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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the relationship between the predicted and 

actual earnings per share overstating net operating assets in the petrochemical 

industry listed in the Iranian stock exchange. This study examines the conditions 

under which balance sheet inflation restricts the use of discretionary accruals for 

additional earnings management. In this study, using the logit regression method, 

680 observations of 40 Iranian listed petrochemical companies from 2006 to 2023 

were examined. The results show that there is a positive and significant relationship 

between the downward forecast earnings per share and the overvaluation of net 

operating assets. In addition, a positive and significant relationship was found 

between actual earnings management and the overstatement of net operating assets. 

These results suggest that when firms are subject to restrictions on the use of 

discretionary accruals, the likelihood of actual earnings management and downward 

earnings guidance increases to avoid the reporting of unexpected negative earnings. 

Keywords: Earnings forecasting, Earnings management, Operating assets, Balance 

sheet, Cost of production. 
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 چکیده

 یهاییخالص دارا یینماشیسود با ب یواقع تیریسود هر سهم و مد ینیبشیپ نیرابطه ب یهدف پژوهش حاضر بررس
که متورم  کندیرا مطالعه م یطیپژوهش شرا نیاست. ا رانیشده در بورس ا رفتهیپذ یمیپتروش عیدر صنا یاتیعمل

پژوهش با  نی. اسازدیرا محدود م یشیسود افزا تیریمد یبرا یاریاخت یترازنامه، استفاده از اقلام تعهدبودن 
تا  1385 یدوره زمان یران را طیا یبورس یمیشرکت پتروش 40مشاهده از  680 ت،یلاج ونیاستفاده از روش رگرس

سود  ینیبشیبودن پ یکاهش نیب یمعناداررابطه مثبت و  دهدینشان م جیقرار داده است. نتا یمورد بررس 1402
خالص  یینماشیو ب یسود واقع تیریمد نیب ن،یوجود دارد. همچن یاتیعمل یهاییخالص دارا یینماشیهر سهم و ب

ها در استفاده که شرکت یزمان دهدینشان م جینتا نیمشاهده شد. ا یرابطه مثبت و معنادار زین یاتیعمل یهاییدارا
 یکاهش تیریو مد یسود واقع تیریاحتمال استفاده از مد شوند،یمواجه م تیبا محدود یاریاخت یاز اقلام تعهد

 اجتناب کنند.  یمنف رمنتظرهیتا از گزارش سود غ ابدییم شیسود افزا یهاینیبشیپ

 ی تولید.هاهزینههای عملیاتی، ترازنامه، بینی سود، مدیریت سود، داراییپیش ی:دیکلگان واژ
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 مقدمه. 1 

 هی. واکنش بازار سرماکندیم فایا یاقتصاد یهایریگمیتصم یدر ارائه اطلاعات برا یاتینقش ح یحسابدار
ها واکنش نیا یامدهایپ رایز ؛داردیوا م یمال یهارا به دقت فراوان در ارائه صورت رانیاطلاعات، مد نیبه ا
سهام پس از  متیاغلب بر اساس ق تیریمد عملکرد. (2001و پالپو،  یلی)ه مهم است اریآنها بس یبرا

 تیامن ران،یمثبت عملکرد مد یابیسهام منجر به ارز متیق شی. افزاشودیم یابیارز یمال یهاانتشار گزارش
شرکت به منابع  یدسترس تواندیواکنش مثبت بازار م ن،یشود. همچنمیبهتر  یهاو پاداش شتریب یشغل
مدیریت سود در اصل،  (.2005گراهام و همکاران، ) درا کاهش ده هیماسر نهیو هز دهیرا بهبود بخش یمال

ها یا گذاریبندی یا ساختار عملیات، سرمایهواقعی به عنوان اقدامات عمدی مدیران برای تغییر زمان
این روش شامل  (.2006 ،یچودریرو) دشوگذاری بر نتایج حسابداری تعریف میتأثیرمعاملات مالی با هدف 

های اختیاری، افزایش تولید برای کاهش بهای تمام شده کالای فروش رفته، مانند کاهش هزینه اقداماتی
کند که مدیران ممکن های غیرعادی برای افزایش فروش است. نظریه نمایندگی بیان میو ارائه تخفیف

ت در بلندمدت ها برای حداکثرسازی منافع شخصی خود استفاده کنند، حتی اگر این اقدامااست از این روش
اند که مدیریت سود مطالعات نشان دادهبدین ترتیب،  (.1976 نگ،یجنسن و مکل) دبه ضرر شرکت باش

 نیا ،. بنابراین(2010 ن،یکوهن و زارو) دات منفی بر عملکرد آتی شرکت داشته باشتأثیر تواندمی واقعی
 .ردینتشر کنند که مورد استقبال بازار قرار گم یتا اطلاعات کندیم جادیا رانیمد یبرا یقو یازهیانگ امدهایپ

 و (2002) وسیمکو  نبارتو ،(2002)ماتسوموتو  ،(2005) لریبروان و کااز جمله مطالعات  نیشیمطالعات پ
مدیران تمایل دارند سود گزارش شده شرکت را حداقل برابر با ( نمایانگر آن بود که 2001)بروان 

( باعث واکنش سود منفی غیرمنتظره) شده بینیپیشسود را سود کمتر از های قبلی نگه دارند. زیبینیپیش
 شود.نامطلوب بازار و ارزیابی منفی عملکرد مدیریت می

هایی مانند مدیریت سود یا مدیریت انتظارات را به کار ها برای اجتناب از این وضعیت، استراتژیشرکت 
. بدین ترتیب، (2012)هو و همکاران،  بگذارد تأثیرری مالی تواند بر کیفیت گزارشگگیرند. این رفتارها میمی

باشد،  یقبل یهاینیبشیدارند سود گزارش شده حداقل برابر با پ لیتما رانیاند که مدمطالعات نشان داده
برگشتاهلر و ) ددار( واکنش نامطلوب بازار را به همراه یمنف رمنتظرهی)سود غ ینیبشیسود کمتر از پ رایز

بینی سود کاهشی به عنوان استراتژی مدیریتی برای کاهش عمدی پیش(. بدین ترتیب، 2006ایمز، 
این استراتژی بر اساس نظریه سیگنالینگ و بدین ترتیب،  شودانتظارات بازار از سود آتی شرکت تعریف می

دم تقارن ها از طریق ارائه اطلاعات به بازار، سعی در کاهش عکند شرکتقابل توضیح است که بیان می
بینی کاهشی سود برای مدیریت انتظارات مدیران از پیشبدین گونه،  (.1973اسپنس، ) داطلاعاتی دارن

ها استفاده کنند. این امر منجر به واکنش بینیگذاران و افزایش احتمال دستیابی یا فراتر رفتن از پیشسرمایه
اجتناب از سود  یبرا یمختلف یهایها از استراتژشرکت. بنابراین، شودمیمثبت بازار و افزایش ارزش سهام 
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و  یسود واقع تیریمد ،یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریاز جمله مد کنند،یاستفاده م یمنف رمنتظرهیغ
 (. 2006ریچوردی، ) دسو یکاهش ینیبشیپ قیانتظارات بازار از طر تیریمد

 نیکه ا دهندینشان م گرید هایپژوهش د،داننیم گریکدیها را مکمل روش نیمطالعات ا یبرخ اگرچه
و  یموجود در استفاده از اقلام تعهد یهاتیمحدود لیباشند. به دل گریکدی نیگزیجا توانندیها مروش

سود  تیریبه مد ود،س دارتریپا تیریمد یبرا رانیمد رودیانتظار م ،یآت یهامعکوس شدن آنها در دوره
در ترازنامه )متورم بودن  یاتیعمل یهاییخالص دارا یینماشیبابراین، (. بن2012)ژانگ،  آورند یرو یواقع

 یاریبه عنوان مع تواندیامر م نیگذشته باشد. ا یهاسود در دوره تیریاز مد یانشانه تواندیترازنامه( م
 دشو استفاده یسود در دوره جار تیریمد یبرا یاریاخت یدر استفاده از اقلام تعهد تیمحدود یابیارز یبرا
 تیریمانند مد نیگزیجا یهاممکن است به روش رانیمد ،یطیشرا نیچن در(. 2002بارتون و سیمکو، )

که شامل  ،یسود واقع تیریمد .(2008کوهن و همکاران، ) دآورن یسود رو یکاهش ینیبشیو پ یسود واقع
 اتتأثیر تواندیاست، م یو نگهدار راتیو تعم غاتیو توسعه، تبل پژوهش یهانهیمانند کاهش هز یاقدامات

انتظارات بازار را  تواندیسود م یکاهش ینیبشیپ گر،ید یبر عملکرد شرکت داشته باشد. از سو یبلندمدت
(. بنابراین، 2010)گونی،  قرار دهد تأثیردر بلندمدت تحت  ار تیریکند، اما ممکن است اعتبار مد تیریمد

کند که وقتی مدیران در استفاده از یک روش مدیریت ینظریه محدودیت در انتخاب حسابداری پیشنهاد م
بر این اساس،  (.2005و واگنهوفر،  ورتی)ا آورندهای جایگزین روی میشوند، به روشسود محدود می

دهنده استفاده گسترده نمایی شده باشد )ترازنامه متورم(، که نشانهای عملیاتی بیشزمانی که خالص دارایی
ی بر اقلام تعهدی در گذشته است، مدیران ممکن است به مدیریت سود واقعی یا از مدیریت سود مبتن

هایی با ترازنامه متورم، تمایل اند که شرکتبینی کاهشی سود روی آورند. مطالعات تجربی نشان دادهپیش
ی ها ممکن است براهمچنین، این شرکت(. 2012)ژانگ،  بیشتری به استفاده از مدیریت سود واقعی دارند

بینی ها، از استراتژی پیشبینیمدیریت انتظارات بازار و جلوگیری از واکنش منفی به عدم دستیابی به پیش
 نیاستفاده از ا یچگونگ یبررس ن،یبنابرا. (2002 کولز،یو مک ن کیکازن) دکاهشی سود استفاده کنن

 تیفیو ک یتیریرفتار مددر مورد  یارزشمند نشیکه ترازنامه متورم است، ب یطیدر شرا هایاستراتژ
خالص  یینماشیب نیرابطه ب یبه دنبال بررس پژوهش نیا ،بدین ترتیب .دهدمیارائه  یمال یگزارشگر

 تیموضوع از اهم نیا. است یسود کاهش ینیبشیو پ یسود واقع تیریدر ترازنامه با مد یاتیعمل یهاییدارا
سود، به  تیریمد یهاتیدر مواجهه با محدود رانیدم یهایدرک بهتر استراتژ رایبرخوردار است ز ییبالا

تر آگاهانه ماتیو اتخاذ تصم یاطلاعات مال ترقیدق ریگذاران در تفسو قانون لگرانیتحل گذاران،هیسرما
سود  ینیبشیپ(. در نهایت هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی رابطه 2010همکاران،  دچو و) دکنمیکمک 

ی برای صنایع پتروشیمی اتیعمل یهاییدارا نهیبه یریگبا استفاده از اندازه سود یواقع تیریهر سهم و مد
 پذیرفته شده در بورس ایران است.
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 ادبیات پژوهش. 2
 . مبانی نظری1.2

 سود هر سهم ینیبشیپ

عنوان شاخصی کلیدی در بازار سرمایه، ابزاری مهم برای مدیریت انتظارات بینی سود هر سهم بهپیش
بینی ( از نخستین پژوهشگرانی بودند که اهمیت پیش1978شود. براون و روزف )محسوب میسهامداران 

های سری زمانی نشان دادند. این پژوهشگران دریافتند که سود توسط تحلیلگران را در مقایسه با مدل
د آتی داشته بینی سوسازمانی، دقت بالاتری در پیشتوانند با تکیه بر اطلاعات درون و برونتحلیلگران می

های آمده از گزارشدستگذاران بر اساس اطلاعات به. از آنجا که سرمایه(2019 ،دارماوان و همکاران) باشند
بازار از  یها برای عملکرد کارایبینیکنند، صحت و دقت این پیشگیری میها تصمیمبینیمالی و پیش

عنوان مرجعی برای ارزیابی عملکرد غالباً به اهمیت بالایی برخوردار است. افزون بر این، سود هر سهم
گیرد. در همین ارتباط، رعایت استانداردهای گزارشگری و اصول شفافیت مدیریت مورد توجه قرار می

ها بینیها را افزایش دهد. بالا بودن اعتبار پیشبینیگذاران به پیشتواند اعتبار و اتکای سرمایهاطلاعات می
 ،اورت و واگنهوفر) تنفعان را در پی خواهد داشبیشتر ذینمایندگی و اعتماد هرچههای نیز کاهش هزینه

2005).  
های مدیریت بینی( انجام شد، نقش واگرای پیش1978مطالعات بعدی که در راستای کار براون و روزف )

های بینیش( نشان دادند که پی1993ک )یلبریس و فیهای تحلیلگران را برجسته کرد. فرانسبینیو پیش
تواند اطلاعات ارزشمندی را به بازار عرضه کند. این واسطه دسترسی به اطلاعات داخلی، میمدیریت، به

داشته است، زیرا  تأکیدهای مدیریت و تحلیلگران بینیها بر اهمیت همگرایی و تطابق بین پیشیافته
گذاران را دستخوش تغییر کند و جو روانی مایهتواند انتظار سرها میبینیهرگونه انحراف معنادار در این پیش

کند که مدیران بیان می( 1973)اسپنس،  نظریه سیگنالینگبازار را از ثبات خارج سازد. در همین راستا 
های دقیق و پایدار، کیفیت مدیریت و توانایی کنترل امور مالی شرکت را به بینیتوانند با ارائه پیشمی

تواند هزینه سرمایه افزاید بلکه میتنها بر اعتبار مدیریت میهند. چنین رویکردی نهگذاران سیگنال دسرمایه
 .(2002و اسلون،  نری)اسک شرکت را نیز کاهش دهد

بینی پیش»بینی سود هر سهم استخراج شد، مفهوم های مرتبط با پیشیکی از مفاهیمی که از پژوهش
ای ( مطرح گردید. وی این رویکرد را استراتژی2002) بود که نخستین بار توسط ماتسوموتو« کاهشی سود

 کارانههای محافظهبینیبه این شکل که یک شرکت با ارائه پیش .برای مدیریت انتظارات بازار تعریف کرد
 ،ی)کانمن و تورسک آوردیا کاهشی، فضای لازم برای کسب بازده مثبت در زمان اعلام سود واقعی فراهم می

هایی که استراتژی ( نشان داد شرکت2004یان، نتایج پژوهش بوجراج و همکاران ). در این م(1979
کنند، در بلندمدت عملکرد بهتری از لحاظ بازده سهام و اعتبار در بازار بینی کاهشی سود را اتخاذ میپیش
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محیط ویژه در شرایطی سودمند است که عدم قطعیت در کارانه بهسرمایه دارند. این استراتژی محافظه
هایی که با گیرانه بیرونی قرار دارد. در واقع، سازمانهای سختنظارت وکار بالاست یا شرکت تحتکسب

های بیشتر و نظارت زیاد مواجه هستند، تمایل دارند از این روش برای کاهش نوسانات بازار پیچیدگی
 .پیرامون سود و ثبات در ارزش سهام استفاده کنند

 مدیریت سود واقعی

یریت سود مفهومی فراگیر در حوزه حسابداری و گزارشگری مالی است و در این زمینه، مدیریت سود مد
دستکاری عمدی در فرآیند »عنوان نخستین بار مدیریت سود را به(، 1989) پریشای دارد. واقعی جایگاه ویژه
های عملیاتی شرکت الیتتواند از طریق اقلام تعهدی یا تغییر در فعتعریف کرد که می« گزارشگری مالی

( مدیریت سود را به دو دسته مرتبط با اقلام تعهدی 1999انجام شود. در امتداد این تعریف، هیلی و والن )
شده ریزی. مدیریت سود واقعی به تغییرات برنامه(1970)فاما،  های واقعی تفکیک کردندو مرتبط با فعالیت

سطح تولید، فروش یا مخارج اختیاری اشاره دارد. هدف این  های عادی شرکت، همچون تغییر دردر فعالیت
آنکه ضرورتاً بر صورتی است که نشانگر بهبود عملکرد باشد، بیتغییرات، دستکاری نتایج مالی ظاهری به

  کیفیت بلندمدت عملیات اثری مثبت داشته باشد

اظهار داشت که هرگونه انحراف  تری از مدیریت سود واقعی ارائه داد. وی( تعریف جامع2006) یچودریرو
نفعان، نوعی مدیریت سود واقعی های عادی عملیاتی، با هدف گمراه کردن برخی ذیعمدی از شیوه

های مالی شود. از آنجا که مدیریت سود واقعی برخلاف مدیریت سود تعهدی، در صورتمحسوب می
حدودیت استفاده از اقلام تعهدی را دارند ها در شرایطی که مراحتی قابل مشاهده و کنترل نیست، شرکتبه

-بین نهادهای نظارتی هستند، ممکن است بیشتر به این شیوه متوسل شوند. قانون ساربنزیا احتمالاً زیر ذره
ای از الزامات قانونی جدیدی است که نظارت بر گزارشگری مالی را افزایش آکسلی در ایالات متحده نمونه

کوهن و همکاران ی از سوی حسابرسان و نهادهای رسمی اعمال کرده است. ترهای دقیقداده و بررسی
ها از مدیریت سود تعهدی به سمت ( نشان دادند که پس از تصویب این قانون، گرایش شرکت2008)

های ناشی از تورم مدیریت سود واقعی بیشتر شد. این انتقال استراتژیک بیانگر آن است که محدودیت
های بالاتر تنها شکل مدیریت سود را تغییر داده، اما مانع کلی از مدیریت سود نشده ارتای یا نظترازنامه

 (.2001 س،ی؛ لوپز و ر2002بارتوف و همکاران، ) تاس

آن بر عملکرد آتی شرکت است. اگرچه  تأثیریکی از پیامدهای قابل توجه استفاده از مدیریت سود واقعی، 
شده را بالا نگه دارد یا از اعلام سود منفی جلوگیری کند، اما ود گزارشتواند سمدت، این روش میدر کوتاه

های در بلندمدت اثرات نامطلوبی بر کیفیت سود و ارزش شرکت خواهد داشت. تغییر در سطح تولید یا هزینه
شده انجام گرفته باشد، ممکن است به افت طور غیرموجهی برای حفظ ظاهر سود گزارشاختیاری، اگر به

ای گذاران حرفهتواند اعتماد سرمایهرایی تولید یا تضعیف نوآوری منجر شود. چنین اقداماتی همچنین میکا
رود مدیران انتظار می، (1997و همکاران ) سیویدو تحلیلگران را تضعیف کند. در راستای نظریه مباشرت 



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
138-164، صفحات 1403زمستان (، 18)پیاپی  4، شماره پنجمسال   

 

 
144 

این رویکرد در تضاد قرار گیرد. تواند با در جهت منافع سهامداران عمل کنند، اما مدیریت سود واقعی می
ها حاکی از آن است که استفاده بیش از حد از این نوع مدیریت، ریسک سقوط قیمت در نهایت، پژوهش

)بوئن و همکاران،  کندهای بلندمدت میدهد و مزایای موقتی را فدای هزینهسهام را در آینده افزایش می
1995) 
 یهای عملیاتگیری بهینه داراییاندازه

شود. نظریه های عملیاتی از ارکان اصلی در مدیریت مالی و حسابداری محسوب میگیری داراییاندازه
 تأکیدها و تأمین مالی شرکت ( بر اهمیت مدیریت بهینه دارایی1958ساختار سرمایه مودیلیانی و میلر )

جهت افزایش ارزش شرکت دارد که ترکیب بهینه بدهی و حقوق صاحبان سهام باید در کند و بیان میمی
گیری . با این حال، این نظریه به صورت صریح به نقش اقلام تعهدی و اندازه(2013 ،و همکاران لی)دو باشد

در حوزه حسابداری مدیریت ها پژوهشها نپرداخته است. گسترش های عملیاتی در پرتفوی شرکتدارایی
توانند به منظور دستکاری سود گیری نشوند، میندازهدرستی اهای عملیاتی بهنشان داد که چنانچه دارایی

و ارائه تصویری متفاوت از عملکرد مالی واقعی شرکت مورد استفاده قرار گیرند. به بیان دیگر، استفاده مکرر 
مستقیم بر پایداری  تأثیرانجامد که می« ایتورم ترازنامه»ها، به نمایی داراییاز اقلام تعهدی برای بزرگ

 .های مالی داردبینیدقت پیشسود و 

های هایی که در دورهنشان دادند که شرکت« ایتورم ترازنامه»با معرفی مفهوم  ( 2002)  مکویبارتون و س
های اند، افزایش غیرعادی در بخش داراییدفعات از اقلام تعهدی برای مدیریت سود استفاده کردهگذشته به

هایی است که ممکن است ارزش دهنده ثبت داراییایش اغلب نشانکنند. این افزعملیاتی خود تجربه می
ها کمتر از مبلغ دفتری باشد یا در آینده کاهش ارزش قابل توجهی را تجربه کنند. چنین وضعیتی واقعی آن

ای متورم هم حساسیت سازد؛ زیرا ترازنامهتوانایی شرکت را برای ادامه استفاده از اقلام تعهدی محدود می
شود. های اقتصادی شرکت ناسازگارتر میانگیزد و هم با واقعیتسان و نهادهای نظارتی را برمیحسابر

ها و کیفیت سود گیری داراییکاری در اندازه( نیز به ارتباط بین محافظه2002علاوه بر این، پنمن و ژانگ )
تر باشد، سود کارانهافظهها محگذاری داراییها نشان داد که هرچه ارزشهای آناشاره کردند. یافته

 .اتکاتر خواهد بودشده پایدارتر و قابلگزارش

( نیز مورد بررسی 2008های عملیاتی و پایداری سود، در کار دیچو و تانگ )گیری داراییرابطه میان اندازه
به بهبود  تواندهای عملیاتی میگیری دقیق و بهینه داراییقرار گرفت. این پژوهشگران دریافتند که اندازه

ها از اقلام تعهدی بینی منجر شود. در واقع، زمانی که شرکتپذیری سود و کاهش خطاهای پیشبینیپیش
گیرند، تر به کار میهای حسابداری را دقیقکنند و روشها استفاده نمیبه حد افراط در ثبت دارایی

. در مقابل، (1986 مرمن،یواتس و ز) تتری از عملکرد آینده شرکت خواهند داشگذاران دید شفافسرمایه
گیری حباب تواند شکلهای تعهدی مشکوک میواسطه ثبتهای عملیاتی بهسنگین شدن رقم دارایی

های قیمتی بیشتری را به بازار تحمیل نماید. های بحران مالی، شوکاطلاعاتی را تسهیل کند و در موقعیت
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تنها به سازگاری با واقعیت عملیات شرکت کمک ای عملیاتی، نههاندازه دارایی« بودنبهینه»به این ترتیب، 
 .بخشدمی ءکند، بلکه اعتماد بازار به گزارشگری مالی را نیز ارتقامی

گیری بینی سود هر سهم، مدیریت سود واقعی، و اندازهدهد که سه مفهوم پیشمروری بر ادبیات نشان می
بینی سود هر سهم، به عنوان ابزاری با یکدیگر دارند. پیشهای عملیاتی پیوندهای عمیقی بهینه دارایی

تواند به دورنمایی ای و مدیریت سود مصنوعی همراه شود، میبرای مدیریت انتظارات، اگر با تورم ترازنامه
گذاران منجر گردد. از سوی دیگر، مدیریت سود واقعی، که در صورت افزایش نادرست برای سرمایه
تواند نتیجه مداخله مکرر در گزارشگری و نیاز مدیران شود، میلام تعهدی برجسته میمحدودیت استخدام اق

های عملیاتی اگر بیش از حد گیری داراییمدت باشد. در این میان، اندازهبه حفظ یا بهبود نتایج مالی کوتاه
هدی را محدود بینانه یا متورم انجام گیرد، ظرفیت شرکت برای استفاده مجدد از مدیریت سود تعخوش

دهد. این زنجیره مفاهیم، در نهایت های دیگر مدیریت سود سوق میکند و مدیران را به استفاده از شیوهمی
 .(2016، ویسان و ل) تگذاران و رویکردهای نظارتی کاراتر اثرگذار استر سرمایهگیری آگاهانهبر تصمیم

مطالعات تجربی آن است که تغییر در یک حوزه،  علاوه بر ارتباط تئوری بین این مفاهیم، نکته مهم در
( نشان داد که افزایش تورم 2012ها شود. پژوهش هو و همکاران )تواند منجر به واکنش در سایر حوزهمی

برد. بینی کاهشی سود را بالا میها به مدیریت سود واقعی یا پیشآوردن شرکتای، احتمال رویترازنامه
هدی ارائه کرد که جانشینی بین مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت ( شوا2012همچنین، ژانگ )

ها بر اساس شرایط نظارتی و میزان نظارت کنند که شرکتها تبیین میسود واقعی وجود دارد. این یافته
انی ویژه زمجا شوند. بهتحلیلگران یا سهامداران عمده، ممکن است بین ابزارهای مختلف مدیریت سود جابه

های تعهدی افزایش یابد، مدیران به سمت های عدم شفافیت در شیوههای سیاسی یا هزینهکه هزینه
 .دارندبینی کاهشی گام برمیراهکارهای عملیاتی و کمتر محسوس شامل مدیریت سود واقعی یا ارائه پیش

بینی د واقعی و پیشسؤالی که ممکن است مطرح شود، آن است که چه عواملی در انتخاب بین مدیریت سو
های کند شرکت( پیشنهاد می1986های سیاسی )واتس و زیمرمن، نظریه هزینه ؟گذارندتأثیرکاهشی سود 

های کنند، تمایل دارند به روشبزرگی که تحت نظارت گسترده قرار دارند یا در صنایع حساس فعالیت می
های شدن اقلام تعهدی بزرگ در صورتز نمایانکمتر قابل ردیابی، نظیر مدیریت عملیاتی، متوسل شوند و ا

مالی پرهیز کنند. در مقابل، اگر شرکت به دنبال انتقال سیگنال مثبتی از توانایی عملیات و کنترل مدیریت 
دادن انتظارات تر نشانبینی کاهشی سود استفاده کند. زیرا پایینبه بازار باشد، ممکن است از راهبرد پیش

ای با نظریه کند. چنین شیوهضای لازم را برای اعلام سود واقعی بالاتر در آینده ایجاد میدر مراحل اولیه، ف
ر نهایت، . دسازدهای مثبتی از توانایی در مدیریت انتظارات را آشکار میسیگنالینگ همخوانی دارد و جنبه

بینی یت سود واقعی، پیشدارند که انتخاب بین مدیر تأکیدادبیات نظری و شواهد تجربی همگی بر این نکته 
مدت ای است که مدیران میان منافع کوتاهکاهشی سود، یا حتی ادامه استفاده از اقلام تعهدی، نتیجۀ موازنه

ساختار مالکیت شرکت، سطح پوشش  تأثیرتواند تحت کنند. این تصمیم میهای بلندمدت برقرار میو هزینه
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جنسن و ت صنعت قرار گیرد. در چارچوب نظریه نمایندگی تحلیلگران مالی، قوانین نظارتی و نیز ماهی
تواند های مبتنی بر عملکرد میهای مدیریت برای حفظ جایگاه شغلی و پاداشانگیزه( 1976) گنیمکل

های ناشی از افشای دیرهنگام، بروز مشکلات نقدینگی این، هزینه تر سازد. باوجوددستکاری سود را جذاب
مدنظر قرار گیرند. در مجموع، آگاهی از این ارتباطات و سازوکارهای مدیریتی برای  یا لطمه به شهرت، باید

تری از پایداری سود شرکت گذاران ضروری است تا بتوانند درک عمیقگذاران، تحلیلگران و قانونسرمایه
بخش های دقیق و اطمینانو صحت گزارشگری مالی آن داشته باشند و تصمیمات خود را بر اساس تحلیل

 .(2017 ی،و عمر یاری)سا اتخاذ کنند

 

 پیشینه پژوهش. 2.2

 تیریو مد یموضوعات در حوزه حسابدار نیترسود، از مهم یواقع تیریسود هر سهم و مد قیدق ینیبشیپ
 نهیبه یریگراستا، اندازه نیاز پژوهشگران را به خود جلب کرده است. در ا یاریاست که توجه بس یمال
سود  تیریکاهش مد و هاینیبشیدر بهبود دقت پ یدیاز عوامل کل یکیبه عنوان  یاتیعمل یهاییدارا
و  رهایمتغ نیا نیارتباط ب یبه بررس یالمللنیو ب یدر سطح مل یشناخته شده است. مطالعات متعدد یواقع
 .شودیره مآنها اشا نیتراز مهم یاند که در ادامه به برخها پرداختهشرکت یآنها بر عملکرد مال تأثیر

سود  تیریبر مد یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل تأثیر یبررس( در پژوهشی به 1396کیا و صفری گرایلی )
از  گیریبهرهو با  1394تا  1390 برای بازه زمانیها شرکت یسود واقع تیریو مد یبر اقلام تعهد یمبتن
 سهیمقا تیقابل رداختند. نتایج نشان داد کهپ ییتابلو یهاداده کیبر تکن یمبتن رهیچند متغ ونیرگرس یالگو

 تیریمد شیافزا ،و در مقابل یبر اقلام تعهد یمبتن دسو تیریموجب کاهش مد ،یاطلاعات حسابدار
 تیریمد یهاروش رانیمد ،یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل شیبا افزا ،گرید انیشود. به بیسود م یواقع
  کنند.یم یعهداقلام ت یدستکار نیگزیسود را جا یواقع

 بینی سودبررسی رابطه بین مدیریت سود واقعی و پیش ( در پژوهشی به1397محمدی و همکاران )
پرداختند. نتایج نشان  1396-1390 برای بازه زمانی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

. در حالی که جانسون و د داردبینی سومنفی معناداری بر دقت پیش تأثیردیریت سود واقعی داد که م
 های آمریکاییشرکت بینی سودمدیریت سود واقعی بر پیش تأثیربررسی  ( در پژوهشی به2017همکاران )

منفی بر دقت  تأثیرمدیریت سود واقعی پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که،  2016-2010زمانی در دوره 
 نهیبه یریگاندازه تأثیربه بررسی  (2018و مولر ) تیاشم، در پژوهشی دیگر .های تحلیلگران داردبینیپیش
پرداختند. نتایج  2017-2012 یی برای بازه زمانیاروپا یهاشرکت سود ینیبشیبر پ یاتیعمل یهاییدارا

از  .شودیسود م ینیبشیمنجر به بهبود دقت پ یاتیعمل یهاییدارا نهیبه یریگاندازه پژوهش نشان داد که
بینی سود مدیریت سود واقعی بر پیش تأثیربررسی  در پژوهشی به (1398رضایی و همکاران ) سویی دیگر،
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 پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که 1397-1392 در بازه زمانی های بورسی ایرانهر سهم شرکت
 .شودبینی سود هر سهم میمدیریت سود واقعی موجب کاهش دقت پیش

آن  تأثیرهای عملیاتی و ارزیابی عملکرد مدیریت دارایی هشی به بررسیدر پژو (1398کریمی و همکاران )
 پرداختند. نتایج نشان داد که 1398-1393 برای دوره زمانی صنایع مختلف بورس تهران بینی سودبر پیش

در حالی که لی و همکاران  .شودبینی سود میهای عملیاتی منجر به بهبود دقت پیشمدیریت بهینه دارایی
 ،ییایآس یبازارها لگرانیتحل ینیبشیو دقت پ یسود واقع تیریمد نیرابطه ب یبررس ( در پژوهشی به2019)

بر دقت  یمنف تأثیر یسود واقع تیریمد پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که 2018-2013 در بازه زمانی
( در پژوهشی به 2020) رد. از سویی دیگر، براون و اسمیتدا ییایآس یدر بازارها لگرانیتحل ینیبشیپ

 2015زمانی بازه  آمریکایی در یهاشرکت نده،یسود آ ینیبشیدر پ یاتیعمل یهاییدارا یینقش کارابررسی 
سود  ینیبشیدر پ شتریبا دقت ب یاتیعمل یهاییدارا یبالا ییکاراپرداختند. نتایج نشان داد که  2019الی 

تحلیل رابطه بین مدیریت سود واقعی و  هشی به بررسی( در پژو1398احمدی و همکاران )  همراه است.
پرداختند.  1399-1395 برای بازه زمانی های فعال در صنعت خودروسازی ایرانشرکت بینی سوددقت پیش

بینی سود در صنعت خودروسازی منفی بر دقت پیش تأثیرمدیریت سود واقعی  نتایج پژوهش نشان داد که،
 . دارد

های جریان نقدی بینیمدیریت سود واقعی بر پیش تأثیربررسی  پژوهشی به در (2020) لی و ژانگ
پرداختند. نتیجه پژوهش نشان  2018-2000زمانی  برای بازه رگرسیون چند متغیره با استفاده از تحلیلگران

دهد اما تحلیلگران های جریان نقدی تحلیلگران را کاهش میبینیدقت پیش ،مدیریت سود واقعی داد که
 به (2022و همکاران ) یاسپهبد. در پژوهشی دیگر، توانند اثرات آن را در نظر بگیرندتر بهتر میا تجربهب

بازه  برای تایپانل د لیتحلد با اسفاده از سو تیریها و انواع مدشرکت یاجتماع تیمسئول نیارتباط ب یبررس
بالاتر، کمتر  یاجتماع تیبا مسئول یاهشرکت پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که 2020الی  2010 یزمان

 یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریاز مد شتریاما ممکن است ب شوندیمتوسل م یسود واقع تیریبه مد
های گیری بهینه داراییاندازه تأثیربررسی  به( 1390حسینی و همکاران )در پژوهشی دیگر،  استفاده کنند.

پرداختند. نتایج پژوهش  1400-1396بازه زمانی  در سرمایه ایرانبینی سود بازار عملیاتی بر کیفیت پیش
در حالی  .شودبینی سود میهای عملیاتی موجب افزایش کیفیت پیشگیری بهینه داراییاندازه نشان داد که

بر مدیریت سود و دقت  ESG عوامل تأثیربررسی به  (2022) گزیو رودر ایگارسکه در پژوهشی دیگر 
عملکرد بهتر در پرداختند. نتایج نشان داد که  2021-2017بازه زمانی  در های چند ملیتیشرکت بینیپیش
از طرفی دیگر، کیم  .بینی سود همراه استبا کاهش مدیریت سود واقعی و افزایش دقت پیش ESG زمینه

بینی پیش گیری دارایی وبررسی پتانسیل فناوری بلاکچین در بهبود اندازه ( در پژوهشی به2023و پارک )
استفاده از پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که  2022-2018 بازه زمانی برای های فناوریشرکت سود

و  گرامیدر پژوهشی دیگر،  .بینی سود را افزایش دهدگیری دارایی و پیشتواند دقت اندازهبلاکچین می
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 110 در 1400 یال 1393انی در بازه زم سود تیریسود و مد یهموارساز( به بررسی 1401همکاران )
سود و  یحسابدار تیریکه مد نتایج نشان داد. پرداختنددر بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیشرکت پذ

 .شوندینبوده و بصورت همزمان انجام م یگریاز د یتابع کی چیسود ه یواقع تیریمد
یته حسابرسی بر مدیریت سود در های کمویژگی تأثیربررسی  در پژوهشی به (2022مالیکوف و همکاران )

پرداختند. نتایج  2021-2015بازه زمانی  برای تحلیل رگرسیون لجستیک با استفاده از های اروپاییشرکت
با تر هر دو نوع های حسابرسی با استقلال و تخصص مالی بیشتر، با سطوح پایینکمیته نشان داد که

سازی بهینه تأثیربررسی  در پژوهشی به  ( 2023لین )چن و از سویی دیگر،  .مدیریت سود مرتبط هستند
پرداختند.  2022-2018بازه زمانی برای های سود و مدیریت سود واقعی بینیهای عملیاتی بر پیشدارایی

کنند، های عملیاتی استفاده میسازی داراییهای بهینههایی که از روششرکتنتایج نشان داد 
 (2024وانگ و لیو ) .شوندارند و کمتر به مدیریت سود واقعی متوسل میتری دهای سود دقیقبینیپیش

بینی سود و تشخیص مدیریت سود واقعی بررسی کاربردهای بالقوه هوش مصنوعی در پیشی به ادر مطالعه
 استفاده پرداختند. نتایج نشان داد که 2024-2020 یبازه زمان برای سازیمطالعه موردی و شبیهبا استفاده از 
و به شناسایی الگوهای پیچیده  دادههای سود را افزایش بینیهای یادگیری ماشین دقت پیشاز الگوریتم

 انیرابطه م یبررس ( به 1403و همکاران ) جلالیدر پژوهشی دیگر،  .کندمیمدیریت سود واقعی کمک 
 1399 یال 1388 یدوره زمان برای یحسابرس تیفیو ک یتهاجم یسود واقع تیریمد ،یسود واقع تیریمد

نوع دوم  یبا خطا یداریرابطه مثبت و معن یسود واقع تیریکه مد دادنشان  پژوهشپرداختند. نتایج 
 یرابطه معنادار ینوع دوم حسابرس یبا خطا یمتهاج یسود واقع تیریمد یدر بررس یدارد؛ ول یحسابرس

گزارش  یبا تعداد بندها یتهاجم یسود واقع تیریو مد یسود واقع تیریمد بین نی. همچندیمشاهده نگرد
 وجود دارد. یداریو معن یرابطه منف یمقبول حسابرسریحسابرس و اظهارنظر غ

 تأثیرمتعددی به بررسی های پژوهششود که های پیشین، مشاهده میبا توجه به مرور ادبیات و پژوهش
های عملیاتی بر نه داراییگیری بهیبینی سود و همچنین نقش اندازهمدیریت سود واقعی بر دقت پیش

 تأثیرها به طور همزمان به بررسی یک از این پژوهشاند. با این حال، هیچها پرداختهعملکرد مالی شرکت
های بینی سود هر سهم و مدیریت سود واقعی در شرکتهای عملیاتی بر پیشگیری بهینه داراییاندازه

ها در محیط اقتصادی ین دو موضوع و بررسی تعامل میان آناند. به عبارت دیگر، ترکیب اایرانی نپرداخته
  .شودو مالی ایران، یک خلأ پژوهشی محسوب می

پردازد که ای مینوآوری پژوهش حاضر در این است که برای اولین بار در ایران، به مطالعه جامع و یکپارچه
هر سهم و مدیریت واقعی سود مورد بررسی بینی سود های عملیاتی را بر پیشگیری بهینه داراییاندازه تأثیر

شده در بورس اوراق بهادار تهران، سعی دارد تا های پذیرفتهدهد. این پژوهش با تمرکز بر شرکتقرار می
های مالی بینیتواند دقت پیشهای عملیاتی میگیری و مدیریت دارایینشان دهد که چگونه بهبود در اندازه

این مطالعه نه تنها به غنای ادبیات موجود در حوزه  .مدیریت سود واقعی بکاهد را افزایش داده و از میزان



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
138-164، صفحات 1403زمستان (، 18)پیاپی  4، شماره پنجمسال   

 

 
149 

ها، تواند نتایج کاربردی مهمی برای مدیران شرکتافزاید، بلکه میحسابداری و مدیریت مالی می
رک گذاران داشته باشد. با ارائه شواهد تجربی از بازار ایران، این پژوهش به دگران مالی و سرمایهتحلیل

تواند کند و میبینی سود و مدیریت واقعی سود کمک میهای عملیاتی در فرآیند پیشبهتر از نقش دارایی
 .های مالی مؤثرتر باشدها و استراتژیراهنمایی برای تدوین سیاست

 

 پژوهش روش. 3
را از  وهشپژ نیاست. ا یلیو تحل یبر روابط همبستگ تأکیدبا  یکاربرد-یفیتوص یاحاضر مطالعه پژوهش

 هاینیبشیپ یکاهش تیریو مد یسود واقع تیریمد نیروابط ب نییکه با تع دینام یکاربرد توانیآن جهت م
 جهین ارزش شرکت و در نتییتع ،یآت یسودها ینیبشیدر پ گذارانهیبا متورم بودن ترازنامه، به سرما

 یگزارشگر رییتغ ای نییبه منظور تع یریگمیدر تصم تیریبه مد زیو ن یگذارهیدر مورد سرما یریگمیتصم
 یهاهیبه منظور آزمون فرض رهیچند متغ کیلوجست ونیرگرس یاز الگوها پژوهش نیدر ا .کندیکمک م
شده است. در ادامه به منظور طراحی مدل ابتدا به تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش  استفاده پژوهش

 پرداخته شده است:
 

 وابسته ریمتغ. 1.3

 (REAL1) یدیتول یهانهیهز قیاز طر یسود واقع تیریمد

محاسبه شده  یبزرگتر از سطح عاد دیتول یواقع یهانهیصورت است که اگر هز نیبه ا ریمتغ نیا محاسبه
 خواهد شد:  یابیمقدار آن صفر ارز نصورتیا ریو در غ کی( بزرگتر باشد، مقدار آن 1از معادله )

 
𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖𝑗𝑡

𝐴𝑖𝑗𝑡−1
= 𝛼𝑗𝑡 [

1

𝐴𝑖𝑗𝑡
] + 𝛽1𝑗𝑡 [

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖𝑗𝑡

𝐴𝑖𝑗𝑡−1
] + 𝛽2𝑗𝑡 [

∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖𝑗𝑡

𝐴𝑖𝑗𝑡−1
] + 𝛽3𝑗𝑡 [

∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖𝑗𝑡−1

𝐴𝑖𝑗𝑡−1
] + 𝜀𝑖𝑗𝑡           (1)   

 

 (REAL2) یاریمخارج اخت قیاز طر یسود واقع تیریمد

محاسبه شده از معادله  یکمتر از سطح عاد یاریاست که اگر مخارج اخت یابه گونه زین ریمتغ نیا سبهمحا
 صورت مقدار آن برابر صفر خواهد بود: نیا ریاست و در غ کی( باشد، مقدار آن برابر با 2)

    
𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖𝑗𝑡

𝐴𝑖𝑗𝑡−1
= 𝛼𝑗𝑡 [

1

𝐴𝑖𝑗𝑡
] + 𝛽1𝑗𝑡 [

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖𝑗𝑡

𝐴𝑖𝑗𝑡−1
] + 𝜀𝑖𝑗𝑡         (2) 

 ( متغیرهای پژوهش عبارتند از: 2و  1در روابط )

 ijtPROD=  صنعت پتروشیمی یبرا دیتمام شده تول هزینه i زمانی در دوره t قیکه از طر 
 . شودیم یریگاندازه کالا یدر موجود راتییو تغ هزینه کل فروشمجموع 

 1ijtA  ها برای شرکت = کل داراییi  در دورهt-1 های پایان دوره قبل()کل دارایی. 

 ijtSALES درآمد فروش برای شرکت =i  در دورهt . 
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 Δ ijtSALES تغییر در درآمد فروش برای شرکت =i  در دورهt. 

 ijtDISEXP  =ی تبلیغات، توزیع و فروش و عمومی هاهزینهی اختیاری شامل مجموع هاهزینه
 اداری است. و

که با استفاده از  بیترت نیو در سطح صنعت برآورد خواهند شد. به ا ی( به صورت مقطع2( و )1) یهامدل
زده شده  نی( تخم2( و )1) یهاسال بخصوص، مدل کی یصنعت برا کیموجود در  یهاشرکت یهاداده

لازمه  نعتص کیشرکت در  10شرط وجود حداقل  ن،ی. همچنشودیمربوط محاسبه م یرهایو مقدار متغ
 است. یونیدو مدل رگرس نیبرآورد ا

 

 (DOWN)سود هر سهم  ینیبشیبودن پ یکاهش

ر نظر گرفته د یاز سود هر سهم کاهش تیریمد ینیبشیپ ی(، درصورت2002) و همکاران بارتو مشابه
 ( برقرار باشد:3شود که مدل )یم

first forcast EPS > achieved EPS ≥last farcast EPS                                     (3) 

 نیا ریو در غ شودداده می کیمقدار  DOWN ( برقرار باشد در این حالت به متغیر3اگر مدل شماره )
 صورت مقدار آن صفر خواهد بود. 

 

 مستقل ریمتغ. 2.3

 نیبه ا .متورم بودن ترازنامه است زانیدهنده م: نشان(BBS)بر فروش  میتقس یاتیعمل یهاییدارا خالص
( BBS)تر بودن ترازنامه است. متورم بودن ترازنامه متورم یباشد، به معن شتریکه هر چه مقدار آن ب بیترت

 شیب دهندهنشانبزرگتر باشد  BBSهرچه مقدار  بیترت نی. به اشودیم یریگ( اندازه4با استفاده از مدل )
 تر بودن ترازنامه است:شرکت و متورم یهاییشدن خالص دارا انیاز واقع ب

𝐵𝐵𝑆𝑖𝑡 =
𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖𝑡
⁄            (4) 

و  هاییاشرکت است که حاصل مجموع دار یاتیعمل یهاییخالص دارا دهندهنشان NOA(، 4مدل ) در
 مدت است.کوتاه یهایگذارهیمجموع وجه نقد و سرما یدار منهابهره یهایبده
 

  یکنترل ریمتغ. 3.3

 ینیبشیجهت تحقق پ تیریفشار بر مد یبرا یشتریو قدرت ب لیتما ینهاد گذارانهیاز آنجا که سرما 
 یبرا تیریتلاش مد ،یادمالکان نه شتریبا سهم ب یهادر شرکت رودیسود هر سهم دارند، انتظار م

 قیاز طر (INST) ینهاد گذارانهیسرما تیباشد. مالک شتریب زین یمنتظره منفریاجتناب از سود غ
 (.2002است )ماتسوموتو،  شده یریگاندازه ینهاد گذارانهیسرما تیدرصد کل مالک
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  ها، شرکت ریبا سا سهیبا فرصت رشد بزرگتر، در مقا یهاشرکت یمنف غیرمنتظرهواکنش بازار به سود
حقوق  یجهت، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر نی(. به هم2002و اسلون،  نریاست )اسک شتریب

 است. در نظر گرفته شده (LTG)فرصت رشد شرکت  ندهیصاحبان سهام به عنوان نما

 اب از اجتن یبرا ییهاتیدارد که دست به فعال یاحتمال کمتر دهانیز یهاشرکت رانیاز آنجا که مد
است )ماتسوموتو، در دو سال گذشته کنترل شده (LOSS) انیبزنند، گزارش ز یمنف غیرمنتظرهسود 

ک و در یبرابر  LOSSگزارش کرده باشد،  انیکه در شرکت در دو سال گذشته ز ی(. در صورت2002
 صورت صفر است. نیا ریغ

 گذاران،هیسرما ژهیبه و ه،یکنندگان در بازار سرمامشارکت دیدر معرض د شتریبزرگتر ب یهاشرکت 
خود و اجتناب از  یهاینیبشیتحقق پ یبرا یشتریب زهیها انگشرکت نیا رانیمد جهیقرار دارند. درنت

 تمیلگار قیاز طر (SIZE)اندازه شرکت  ن،ی(. بنابرا2007 نلو،یدارند )بروان و پ یمنف رمنتظرهیسود غ
 است.شده یریگدوره اندازه یشرکت در ابتدا ارزش بازار سهام

 دارند،  اریاز بازار محصول را در اخت یشتریکه سهم ب ییهاشرکت یبرا یسود واقع تیریمد یامدهایپ
 یسود واقع تیریبه استفاده از مد یشتریب لیها، تماشرکت نیا رانیاحتمالاً مد نیبنابرا ؛کمتر است

 قی، از طر(MS) ر(. سهم بازا2013و همکاران،  لیدارند )دو یمنف غیرمنتظرهاجتناب از سود  یبرا
 است.محاسبه شده tشرکت در سال  تیبر فروش کل صنعت فعال tفروش شرکت در سال  میتقس

 را تحت  یسود واقع تیریشرکت به استفاده از مد لیتما تواندیشرکت م یدیتول یهانهیساختار هز
 یشتریب لی( تماشتریثابت ب یهانهیبزرگتر )هز یاتیاهرم عملبا  یهاشرکت رانیقرار دهد. مد تأثیر

مشهود بر  بتثا یهاییدارا میتقس قیاز طر (FC)ثابت  یهانهیدارند. هز یسود واقع تیریمد یبرا
 (.2013و همکاران،  لیاست )دوفروش محاسبه شده

 یمجاز یریمتغ (YEAR) یمال یهاکنترل اثرات دوره یبرا. 

 یمجاز یریمتغ (INDUSTRY) صنعت. یبندطبقه یکنترل اثرات صنعت بر مبنا یبرا 

 

 هاداده یجمع آور. 4.3

در بازار صنایع پتروشیمی پذیرفته شده شامل  ،پژوهش یبا توجه به قلمرو زمان پژوهش نیا یآمار جامعه
 :اشدبمی 1402الی  1385 یهاسال یبرا ریز یهایژگیبا در نظر گرفتن و رانیبورس اوراق بهادار ا

 نداده باشند. رییتغ پژوهشدوره  یخود را ط یمورد نمونه سال مال یها( شرکت1

 در دسترس باشد.  پژوهشموجود در نمونه در طول دوره  یها( اطلاعات شرکت2

 باشد. یدیشرکت از نوع تول تی( فعال3

 یدر جامعه آمارموجود  شرکت پتروشیمی 63موجود از  یهاتیگفته و محدود شیپ یارهایتوجه به مع با
بازار سهام  یرسم تیاز سا هاداده نی. ادیانتخاب گرد ییبه عنوان نمونه نها پتروشیمی شرکت 40 ه،یاول
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 ،بنابراین، با توجه به تمامی اطلاعات بالااست.  دهیگرد آوریجمع های حسابداریپایگاه دادهو ، کدال رانیا
استفاده  پژوهش یهاهیبه منظور آزمون فرض رهیتغچند م کیلوجست ونیرگرس یاز الگوها پژوهش نیا در

 کیلوجست از مدل پژوهشنخست  هیشده و به منظور آزمون فرض ادیبا توجه به موارد  ب،یترت نیشد. بد
 :گردیداستفاده  ریز

𝑝𝑟𝑜𝑏(𝐷𝑂𝑊𝑁 = 1)
= 𝛼0 + 𝛼1𝐵𝐵𝑆 + 𝛼2𝐼𝑁𝑆𝑇 + 𝛼3𝐿𝐺𝑇 + 𝛼4𝐿𝑂𝑆𝑆 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸
+ 𝛼6𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 + 𝛼7𝑌𝐸𝐴𝑅 

خالص  یینماشیو ب یسود واقع تیریمد نیدار بیرابطه مثبت و معن" هیادامه به منظور آزمون فرض در
 :گرددیم گیریبهره ریز یهامدل، از "یاتیعمل یهاییدارا

𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑅𝐸𝐴𝐿1 = 1)
= 𝛼0 + 𝛼1𝐵𝐵𝑆 + 𝛼2𝐼𝑁𝑆𝑇 + 𝛼3𝐿𝐺𝑇 + 𝛼4𝐿𝑂𝑆𝑆 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸
+ 𝛼6𝑀𝑆 + 𝛼7𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 + 𝛼8𝑌𝐸𝐴𝑅 

 

𝑝𝑟𝑜𝑏(𝑅𝐸𝐴𝐿2 = 1)
= 𝛼0 + 𝛼1𝐵𝐵𝑆 + 𝛼2𝐼𝑁𝑆𝑇 + 𝛼3𝐿𝐺𝑇 + 𝛼4𝐿𝑂𝑆𝑆 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸
+ 𝛼6𝐹𝐶 + 𝛼7𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 + 𝛼8𝑌𝐸𝐴𝑅 

 که در روابط بالا،
  :REAL1های تولیدیسود واقعی از طریق هزینه مدیریت  
 REAL2: مدیریت سود واقعی از طریق مخارج اختیاری 
 DOWN: بینی سود هر سهمکاهشی بودن پیش 

 BBS: متورم بودن ترازنامه( دهندهنشانهای عملیاتی تقسیم بر فروش )خالص دارایی 

 INST: گذاران نهادیمالکیت سرمایه  
  :LTGفرصت رشد شرکت  
  :LOSSگزارش زیان  
  :SIZEاندازه شرکت  
  :MSسهم بازار  
  :FCهای ثابتهزینه  
  :YEARمتغیر مجازی سال  
  :INDUSTRYمتغیر مجازی صنعت 
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   هادادهتجزیه و تحلیل . 4

 آمار توصیفی. 1.4

ارائه شده است. جدول فوق شامل اطلاعات  پژوهشدر این بخش، آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در 
برای هر یک از  درصد 75و  درصد 25های ماری کلیدی مانند میانگین، انحراف معیار، میانه و چارکآ

های باشد. این اطلاعات به منظور ارائه یک دید کلی از ویژگیمتغیرهای وابسته، مستقل و کنترلی می
 .فراهم شده است پژوهشها و شناخت اولیه از متغیرهای توزیع داده

 هادادهوصیفی . آمار ت1ل جدو

چارک 

 سوم

چارک 

 اول
 متغیر نماد نیانگیم انحراف میانه

591/3 212/1 118/2 892/4 339/3 BBS متورم بودن ترازنامه 

699/0 301/0 477/0 241/0 511/0 INST 
 تیمالک

 ینهاد گذارانهیسرما

836/0 230/0 465/0 090/2 281/0 LTG فرصت رشد شرکت 

825/5 024/5 393/5 689/0 445/5 SIZE اندازه شرکت 

276/0 110/0 175/0 214/0 249/0 MS سهم بازار 

416/0 122/0 222/0 491/0 294/0 FC ثابت یهانهیهز 

 

از  درصد 47اند. حدود بینی سود را کاهشی مدیریت کردهنمونه پیش درصد 44دهد ( نشان می1جدول )
 اند. میانگینهای اختیاری، سود را افزایش دادهبا کاهش هزینه درصد 57شده و طریق کاهش بهای تمام

BBS  سهام در اختیار سهامداران نهادی است. نسبت  درصد 51دهنده متورم بودن ترازنامه است. نشان
های نمونه در سال درصد 16دهنده فرصت رشد بالاست. بوده که نشان درصد 28ارزش بازار به دفتری 

از سویی دیگر،  .هم بازار محصول حاکی از تمرکز در بازار استاند. متغیر سقبل زیان گزارش کرده
نسبت ارزش بازار به  LTG ؛یسهامداران نهاد تیمالک زانیم INSTمتورم بودن ترازنامه؛  BBSمتغیر

اگر  .دهدیرا نشان م انیو گزارش ز یاست دو ارزش یریمتغ LOSSحقوق صاحبان سهام،  یارزش دفتر
اندازه،  SIZEصورت مقدار آن صفر است.  نیا ریو در غ کید مقدار آن گزارش کرده باش انیشرکت ز

 یهانهیسهم هز FCاندازه سهم شرکت از بازار محصول؛  MSدوره؛  یارزش بازار سهام در ابتدا تمیلگار
 فروش. هثابت مشهود ب یهاییدارا میحاصل تقس ،یدیتول یهاهزینهثابت از 
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 وهومیهای مآمار توصیفی داده .2ل جدو

 نماد متغیر
چارک 

 سوم

چارک 

 اول
 نیانگیم انحراف میانه

تعداد 

مشاهدات 

با مقدار 

1 

درصد 

مشاهدات 

با مقدار 

1 

تعداد 

مشاهدات 

با مقدار 

 صفر

درصد 

مشاهدات 

با مقدار 

 صفر

کاهشی بودن 
بینی سود پیش

 هر سهم

DOWN 000/1 000/0 000/0 497/0 442/0 18 %45 22 %55 

مدیریت سود 
از طریق  واقعی

های هزینه
 تولیدی

REAL1 000/1 000/0 000/0 498/0 465/0 19 5/%47 21 5/%52 

مدیریت سود 
واقعی از طریق 
 مخارج اختیاری

REAL2 000/1 000/0 000/1 495/0 573/0 23 5/%57 17 5/%42 

 LOSS 000/0 000/0 000/0 369/0 162/0 6 %15 34 %85 گزارش زیان

 
دهد. این جدول شرکت مورد مطالعه را نشان می 40متغیرهای موهومی برای  ( آمار توصیفی2جدول )

بینی سود هر سهم شرکت( اقدام به کاهش پیش 18های نمونه )از شرکت درصد 45حاکی از آن است که 
 5/47اند. در زمینه مدیریت سود واقعی،شرکت( چنین رویکردی نداشته 22) درصد 55اند، در حالی که کرده

در مقابل  ؛اندهای تولیدی به افزایش سود پرداختهشرکت( از طریق دستکاری هزینه 19ها )ز شرکتا درصد
اند. همچنین، مدیریت سود واقعی از طریق مخارج شرکت( از این روش استفاده نکرده 21) درصد 5/52

( از این شرکت 17) درصد 5/42 شرکت( مشاهده شده، در حالی که 23موارد ) درصد 5/57 اختیاری در
 .اندشیوه بهره نبرده

های نمونه از شرکت درصد 15هاست. تنها نکته قابل توجه دیگر در این جدول، وضعیت سودآوری شرکت
شرکت( سودده  34) درصد 85اند، در حالی که اکثریت قریب به اتفاق یعنی شرکت( زیان گزارش کرده 6)

اند. ی مورد بررسی در وضعیت سودآوری قرار داشتههادهد که اغلب شرکتاند. این آمار نشان میبوده
 5/57دهد که مدیریت سود واقعی از طریق مخارج اختیاری )مقایسه میان انواع مدیریت سود نشان می

 45بینی سود )( و کاهش پیشدرصد 5/47های تولیدی )تر از مدیریت سود از طریق هزینه( رایجدرصد
های کمتر مشهود برای نده تمایل بیشتر مدیران به استفاده از روشده( بوده است. این الگو نشاندرصد

 .استمدیریت سود در نمونه مورد بررسی 

 
 ی پژوهشهافرضیهآزمون . 2.4

در ترازنامه  یاتیعمل یهاییخالص دارا یینماشیسود هر سهم و ب ینیبشیبودن پ یکاهش نیب فرضیه اول:
 وجود دارد. یداریرابطه مثبت و معن
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دهد. متغیر را در قالب ضرایب رگرسیون لجستیک نشان می پژوهش( نتایج آزمون فرضیه اول 3ل )جدو
کرد که رابطه مثبت و بینی میهاست. فرضیه اول پیشبینیوابسته، احتمال اقدام به مدیریت کاهشی پیش
نتایج نشان  .داردهای سود و میزان تورم ترازنامه وجود بینیمعناداری بین احتمال مدیریت کاهشی پیش

معنادار است. این یعنی با افزایش تورم  01/0 است و در سطح 025/0 دهد ضریب متغیر تورم ترازنامهمی
یابد. مدیران در شرایط محدودیت اقلام تعهدی ها افزایش میبینیترازنامه، احتمال مدیریت کاهشی پیش

در مورد متغیرهای کنترلی،  .کنندی استفاده میاختیاری، از این روش برای اجتناب از سود غیرمنتظره منف
دهد سهم بیشتر مالکان نهادی، فشار مثبت و معنادار است. این نشان می ضریب مالکیت سهامداران نهادی

های رشد رابطه مستقیمی بین فرصت .دهدبر مدیریت برای اجتناب از سود غیرمنتظره منفی را افزایش می
های با دهد شرکتنشان می فرصت رشد شرکت وجود دارد. ضریب منفی هابینیو مدیریت کاهشی پیش

ضریب منفی متغیر گزارش  .کنندها میبینیفرصت رشد بیشتر، تلاش بیشتری برای مدیریت کاهشی پیش
دهی ها دارند، زیرا زیانبینیده تمایل کمتری به مدیریت کاهشی پیشهای زیاندهد شرکتنشان می زیان

های بزرگتر به دهد شرکتنشان می ضریب مثبت اندازه شرکت.  فی بازار را در پی داردخود واکنش من
ها دارند تا از سود غیرمنتظره منفی بینیدلیل توجه بیشتر بازار، انگیزه بیشتری برای مدیریت کاهشی پیش

 .اجتناب کنند
 هیفرض نیمربوط به آزمون نخست کیلوجست ونیرگرس جینتا. 3ل جدو

*، ** به 
ترت

ی
 ب

در سطح 
5 

صد و 
در

1 
ت

صد معنادار اس
در

. 

 

 بیضر Zآمار 
علامت 

 مورد انتظار
 متغیر نماد

256/7 ** 713/0 +/- intercept عرض از مبدأ 

981/4 ** 025/0 + BBS متورم بودن ترازنامه 

625/1 ** 099/0 + INST ینهاد گذارانهیسرما تیمالک 

183/3- ** 279/0- - LTG رکتفرصت رشد ش 

632/13- ** 691/0 - LOSS انیگزارش ز 

827/9 ** 066/0 + SIZE اندازه شرکت 

176/0 2Pseudo R 

771/0 ROC 

 
 یرهایمتغ ی. تمامدهدیرا نشان م هیفرض نیمربوط به آزمون نخست کیلجست ونیرگرس جی( نتا3جدول )

( که در ینهاد گذارانهیسرما تیمالک) INST ریمتغ یمعنادار هستند، به استثنا درصد 1مستقل در سطح 
 ریاما متغ ،است کیمطابق با انتظارات تئور رهایاکثر متغ یبرا بیمعنادار است. علائم ضرا درصد 5سطح 

LOSS خلاف انتظار دارد. مقدار  ی( علامتانی)گزارش زPseudo R² دهنده است که نشان 176/0 برابر با
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 انگریاست که ب 771/0 برابر با ROCمقدار  ن،ی. همچنباشدینسبتاً متوسط مدل م یدهندگحیقدرت توض
 بی)متورم بودن ترازنامه( با ضر BBS ریدو گروه است. متغ نیب کیخوب مدل در تفک صیقدرت تشخ

را  هاینیبشیپ یکاهش تیریدر تورم ترازنامه احتمال مد شیکه افزا دهدینشان م 025/0 مثبت و معنادار
مورد  یرهایکه متغ دهندیو نشان م کنندیم تیاول پژوهش حما هیاز فرض جیانت نی. ادهدیم شیافزا

 دارند. هاینیبشیپ یکاهش تیریبر احتمال مد یمعنادار تأثیر یبررس
 یداریرابطه مثبت و معن یاتیعمل یهاییخالص دارا یینماشیو ب یسود واقع تیریمد نیب فرضیه دوم:

 وجود دارد.
کند که بین متورم بودن ترازنامه و احتمال بکارگیری مدیریت سود واقعی یبیان م پژوهشفرضیه دوم 

دهد که متغیر وابسته نتایج رگرسیون لجستیکی را نشان می 4رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. جدول 
هد دگیری شده است. نتایج نشان میهای تولیدی اندازهآن از طریق مدیریت سود واقعی با استفاده از هزینه

است که مطابق با فرضیه دوم، مثبت و از  056/0 ضریب برآوردی برای متغیر متورم بودن ترازنامه برابر با
معنادار است. این یافته حاکی از آن است که با افزایش تورم ترازنامه، احتمال  01/0 نظر آماری در سطح

یابد. رای افزایش تصنعی سود، افزایش میهای تولیدی بگیری از هزینهاستفاده از مدیریت سود واقعی با بهره
ها تمایل دارند در شرایطی که محدودیت برای بکارگیری اقلام تعهدی اختیاری وجود دارد، مدیران شرکت

 غیرمنتظرههای تولیدی واقعی، سود گزارش شده را افزایش داده و از بروز سود از طریق مدیریت هزینه
، در مورد پژوهشیر ارائه شده برای متغیرهای کنترلی فرضیه نخست تفاسبنابراین،  .منفی جلوگیری کنند

فرضیه دوم نیز صادق است. ضرایب برآوردی برای دو متغیر کنترلی اضافی مربوط به مدیریت سود واقعی 
شود. دهد که بین سهم بازار محصول و اقدام به مدیریت واقعی سود، رابطه معناداری مشاهده نمینشان می

ها به مدیریت سود های ثابت در بهای تمام شده، با افزایش تمایل شرکتد، افزایش سهم هزینهبا این وجو
هایی توان به این صورت تفسیر کرد که در شرکتهای واقعی همراه است. این رابطه را میاز طریق هزینه

ود، که این امر انگیزه شهای ثابت، افزایش تولید منجر به کاهش هزینه نهایی تولید میبا سهم بالای هزینه
 .کندبیشتری برای مدیریت سود واقعی ایجاد می
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  پژوهشدوم  هیمربوط به آزمون فرض کیلوجست ونیرگرس جینتا .4ل جدو

 (یدیتول یهانهیهز قیاز طر یسود واقع تیری)مد

*، ** به ترت
ی

 ب
در سطح 

5 
صد و 

در
1 

ت
صد معنادار اس

در
 بیضر Zآمار  .

علامت مورد 

 ظارانت
 متغیر نماد

649/1 * 369/0 +/- intercept عرض از مبدأ 

744/5 ** 056/0 + BBS متورم بودن ترازنامه 

281/3 ** 192/0 + INST 
 گذارانهیسرما تیمالک

 ینهاد

493/3- ** 754/0- - LTG فرصت رشد شرکت 

247/9- ** 492/0- - LOSS انیگزارش ز 

406/14 ** 096/0 + SIZE زه شرکتاندا 

762/0 074/0 + MS سهم بازار 

118/3 **061/0 + FS ثابت یهانهیهز 

214/0 2Pseudo R 

784/0 ROC 

 

 قیاز طر یسود واقع تیریمرتبط با مد هیمربوط به آزمون فرض کیلوجست ونیرگرس جیجدول فوق نتا
 یمعنادار هستند، به استثنا ددرص 1مستقل در سطح  یرهای. اکثر متغدهدیرا نشان م یدیتول یهانهیهز

. ستین ارمعناد ی)سهم بازار( که از نظر آمار MS ریمعنادار است و متغ درصد 5عرض از مبدأ که در سطح 
 214/0 برابر با Pseudo R²است. مقدار  کیمطابق با انتظارات تئور رهایمتغ یتمام یبرا بیعلائم ضرا

 برابر با ROCمقدار  ن،ی. همچنباشدیمتوسط مدل م نسبتاً یدهندگحیدهنده قدرت توضاست که نشان
)متورم  BBS ریتغدو گروه است. م نیب کیخوب مدل در تفک صیقدرت تشخ انگریاست که ب 784/0

 تیریدر تورم ترازنامه احتمال مد شیکه افزا دهدینشان م 056/0 مثبت و معنادار بیبودن ترازنامه( با ضر
( ینهاد گذارانهیسرما تی)مالک INST ری. متغدهدیم شیرا افزا یدیلتو یهانهیهز قیاز طر یسود واقع

 تیریاحتمال مد شیبا افزا ینهاد تیمالک شیزاکه اف دهدینشان م 192/0 مثبت و معنادار بیبا ضر زین
 یمنف بی( با ضراانی)گزارش ز LOSS)فرصت رشد شرکت( و  LTG یرهایهمراه است. متغ یسود واقع

 کنند،یگزارش م انیکه ز ییهابا فرصت رشد بالاتر و شرکت یهاکه شرکت دهندیو معنادار نشان م
 هیاز فرض جینتا نیآورند. ا یرو یدیتول یهانهیهز قیطر از یسود واقع تیریدارد که به مد یاحتمال کمتر
سود  تیریبر احتمال مد یمعنادار تأثیر یمورد بررس یرهایکه متغ دهندیو نشان م کنندیم تیمربوطه حما

 دارند. یدیتول یهانهیهز قیاز طر یواقع
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دهد که متغیر وابسته آن (، ضرایب برآوردی برای رگرسیون لوجستیکی را نشان می5در ادامه و در جدول )
های اختیاری غیرتولیدی است. نتایج ارائه شده در این جدول، از طریق متغیر مدیریت سود از طریق هزینه

دهد. در این مورد نیز ضریب برآوردی برای را نمایش می پژوهشون دومین فرضیه وابسته دیگر، نتایج آزم
متورم بودن ترازنامه است، مثبت و از نظر آماری معنادار  دهندهنشانکه  (BBS)های عملیاتی خالص دارایی

زنامه است که به معنی افزایش احتمال استفاده از مدیریت سود واقعی افزایشی در زمان متورم بودن ترا
 ارائه شد. گریاست که در خصوص دو مدل د ییهالیمشابه تحل یکنترل یرهایمربوط به متغ جینتااست. 

 
  پژوهشدوم  هیمربوط به آزمون فرض کیلوجست ونیرگرس جینتا. 5ل جدو

 (یاریمخارج اخت قیاز طر یسود واقع تیری)مد

*، ** به ترت
ی

 ب
در سطح 

5 
صد و 

در
1 

ت
صد معنادار اس

در
.

 
 

 بیضر Zآمار 
علامت مورد 

 انتظار
 متغیر نماد

211/4 ** 563/0 +/- intercept عرض از مبدأ 

376/3 ** 079/0 + BBS متورم بودن ترازنامه 

830/3 ** 287/0 + INST 

 تیمالک
 گذارانهیسرما

 ینهاد

204/6- ** 345/0- - LTG فرصت رشد شرکت 

449/5- ** 678/0- - LOSS انیگزارش ز 

241/7 * 291/0 + SIZE اندازه شرکت 

573/0 002/0 + MS سهم بازار 

222/0 2Pseudo R 

850/0 ROC 

 

دهد که به بررسی را نشان می پژوهشنتایج رگرسیون لوجستیک مربوط به آزمون فرضیه دوم  (5)جدول 
معنادار  درصد 1پردازد. اکثر متغیرهای مستقل در سطح مدیریت سود واقعی از طریق مخارج اختیاری می

)سهم  MS معنادار است و متغیر درصد 5)اندازه شرکت( که در سطح  SIZE هستند، به استثنای متغیر
بازار( که از نظر آماری معنادار نیست. علائم ضرایب برای تمامی متغیرهای معنادار مطابق با انتظارات 

 .تئوریک است
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باشد. دهندگی نسبتاً متوسط مدل میه قدرت توضیحدهنداست که نشان 222/0 برابر با Pseudo R² مقدار
است که بیانگر قدرت تشخیص بسیار خوب مدل در تفکیک بین  850/0 برابر با ROC همچنین، مقدار

 .دو گروه است

دهد که افزایش در تورم نشان می 079/0 )متورم بودن ترازنامه( با ضریب مثبت و معنادار BBS متغیر
)مالکیت  INST دهد. متغیرت سود واقعی از طریق مخارج اختیاری را افزایش میترازنامه احتمال مدیری

دهد که افزایش مالکیت نهادی با نشان می 287/0 گذاران نهادی( نیز با ضریب مثبت و معنادارسرمایه
 .افزایش احتمال این نوع مدیریت سود واقعی همراه است

دهند زیان( با ضرایب منفی و معنادار نشان می)گزارش  LOSS )فرصت رشد شرکت( و LTG متغیرهای
کنند، احتمال کمتری دارد که به هایی که زیان گزارش میهای با فرصت رشد بالاتر و شرکتکه شرکت

 .مدیریت سود واقعی از طریق مخارج اختیاری روی آورند

معناداری  تأثیرد بررسی دهند که متغیرهای مورکنند و نشان میحمایت می پژوهشاین نتایج از فرضیه دوم 
دهند که ها نشان میبر احتمال مدیریت سود واقعی از طریق مخارج اختیاری دارند. به طور کلی، این یافته

ها در شرایط خاصی، مانند تورم ترازنامه یا مالکیت نهادی بالا، ممکن است به مدیریت سود واقعی شرکت
 .از طریق دستکاری مخارج اختیاری روی آورند

 

 گیریبحث و نتیجه. 5

 یریگسود با استفاده از اندازه یواقع تیریسود هر سهم و مد ینیبشیپ نیرابطه ب یپژوهش حاضر به بررس
 جیپرداخت. نتا 1402تا  1385 یهاسال یط رانیبورس ا یمیپتروش عیدر صنا یاتیعمل یهاییدارا نهیبه

قابل  یهاافتهی ،لوجستیک ونیستفاده از رگرسبا ا یمیشرکت پتروش 40مشاهده از  680 لیحاصل از تحل
 .را آشکار ساخت یتوجه

سود هر سهم و  ینیبشیبودن پ یکاهش نیپژوهش، وجود رابطه مثبت و معنادار ب نیمهم ا افتهی نیاول
که  دهدینشان م افتهی نیا (.025/0 بیضر) تدر ترازنامه اس یاتیعمل یهاییخالص دارا یینماشیب

 یسود خود را به صورت کاهش یهاینیبشیدارند پ لیتما شتریتر، بمتورم یهارازنامهبا ت ییهاشرکت
( همسو 2012( و هو و همکاران )2002) مکویمانند بارتون و س نیشیبا مطالعات پ جهینت نیکنند. ا تیریمد

  .اندرا نشان داده یاریاخت یاستفاده از اقلام تعهد یهاتیاست که محدود
 یاتیعمل یهاییخالص دارا یینماشیو ب یسود واقع تیریمد نیرابطه مثبت و معنادار ب ،یدیکل افتهی نیدوم

مواجه  تیبا محدود یاریاخت یها در استفاده از اقلام تعهدشرکت یکه وقت دهدینشان م افتهی نیاست. ا
( 2012ران )هو و همکا یهاافتهیبا  جهینت نی. اآورندیم یرو یسود واقع تیریبه سمت مد شوند،یم

 یسود واقع تیریبه مد ،یاستفاده از اقلام تعهد تیمحدود طیدر شرا رانیمطابقت دارد که نشان دادند مد
 .آورندیم یرو هاینیبشیپ یکاهش تیریو مد



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
138-164، صفحات 1403زمستان (، 18)پیاپی  4، شماره پنجمسال   

 

 
160 

از  رانیا یمیپتروش یهاشرکت رانیکه مد دهندیمهم دارند. اول، نشان م امدیپ نیچند هاافتهی نیا
 یهاتیبا توجه به محدود هایاستراتژ نیو ا کنندیسود استفاده م تیریمد یبرا یمتنوع یهایاستراتژ

 یابیتوجه به ساختار ترازنامه در ارز تیاهم جینتا نی. دوم، اکنندیم رییتغ یموجود در استفاده از اقلام تعهد
 .کنندیرا برجسته م تیریمد یهاینیبشیسود و پ تیفیک

 یریگمیتصم ندیسود در فرآ تیریمختلف مد یهاتوجه به روش تیاهم هاهافتی نیا گذاران،هیسرما یبرا
شده ممکن است  ینیبشیآگاه باشند که واکنش مثبت به تحقق سود پ دیبا گذارانهی. سرمادهدیرا نشان م

 .اعداد باشد یجهت دستکار رانیمد یبرا یازهیانگ
 هاینیبشیپ تیریو مد یسود واقع تیریبه مد شتریلزوم توجه ب جینتا نیگذاران و حسابرسان، اقانون یبرا

مجموع،  در .سود شوند تیریمد تریسنت یهاروش نیگزیها ممکن است جاروش نیا رایز دهد،یرا نشان م
 یو چند بعد دهیچیپ دهیپد کی رانیا یمیپتروش یهاسود در شرکت تیریکه مد دهدیپژوهش نشان م نیا

 دارد.  نفعانیذ یتمام یسواز  قیبه توجه دق ازیاست که ن
ها سود بر عملکرد بلندمدت شرکت تیریمد یهاروش نیا تأثیر یبه بررس یآت هایپژوهش شودیم شنهادیپ

های پژوهش ما با نتایج پیشین تعدادی از محققان همسویی قوی دارد. یافته بپردازند. ازارب یهاو واکنش
محدودیت استفاده از اقلام تعهدی، نتایج کیا و صفری ویژه، افزایش مدیریت سود واقعی در شرایط به

بینی سود، با منفی مدیریت سود واقعی بر دقت پیش تأثیرکند. همچنین، ( را تأیید می1396گرایلی )
( سازگار است. به علاوه، اهمیت 2017( و جانسون و همکاران )1397های محمدی و همکاران )یافته
( و کریمی و 2018بینی سود، با اشمیت و مولر )عملیاتی در بهبود دقت پیشهای گیری بهینه داراییاندازه

دهد که مدیریت سود واقعی دقت ( همراستا است. این پژوهش همچنین نشان می1398همکاران )
های ما شود. در نهایت، یافته( تأیید می2020دهد که خود با نتایج لی و ژانگ )ها را کاهش میبینیپیش

تواند به های عملیاتی میسازی داراییدارد که بهینه تأکید( بر این نکته 2023ا چن و لین )نیز همسو ب
پژوهش  پیشنهادات کاربردیبنابراین،  .تر سود و کاهش مدیریت سود واقعی منجر شودهای دقیقبینیپیش

 به شرح زیر است:

برای افشای اطلاعات مربوط  های جدیدیشود سازمان بورس و اوراق بهادار، دستورالعملتوصیه می (1)
 .ها تدوین کند تا شفافیت بیشتری در این زمینه ایجاد شودهای عملیاتی شرکتبه مدیریت دارایی

های هایی که از روشهای مالیاتی برای شرکتشود وزارت امور اقتصادی و دارایی، مشوقپیشنهاد می (2)
ر بگیرد تا انگیزه بیشتری برای بهبود عملکرد کنند، در نظهای عملیاتی استفاده میسازی داراییبهینه

 .مالی ایجاد شود

تر مدیریت شود سازمان حسابرسی، استانداردهای حسابرسی جدیدی را برای ارزیابی دقیقتوصیه می (3)
 .ها ایجاد شودسود واقعی تدوین کند تا اطمینان بیشتری نسبت به کیفیت گزارشگری مالی شرکت
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 منابع
سود  ینیبشیو دقت پ یسود واقع تیریمد نیرابطه ب لی(. تحل1398ک. ) ،یاحمد ؛ف ،یمحمود ؛س ،یاحمد

  .95-78(، 1)11 ،یحسابدار یتجرب قاتی. تحقرانیا یفعال در صنعت خودروساز یهادر شرکت

سود  تیریمد ،یسود واقع تیری(. مد1403. ) نیحس ،یجبار ؛دیام ،یفرج ؛حسن ،یهمت ؛دیحم دیس ،یجلال
 .75-33 ،(1)13 ،یمال یدر گزارشگر یکاربرد یها. پژوهشیحسابرس تیفیو ک یتهاجم یواقع

 تیفیبر ک یاتیعمل یهاییدارا نهیبه یریگاندازه تأثیر ی(. بررس1390ف. ) ،یصادق ؛ر پور،یعل ؛م ،ینیحس
 . 128-110(، 2)14 ،یو حسابرس یحسابدار قاتی. تحقرانیا هیسود در بازار سرما ینیبشیپ
 یهاسود هر سهم در شرکت ینیبشیبر پ یسود واقع تیریمد تأثیر(. 1398ن. ) ،یعلو ؛س ،یمیکر ؛ح ،ییرضا

 . 140-123(، 3)8 ،یو حسابرس ی. مطالعات حسابداررانیا یبورس
بر عملکرد  یکنترل یهاسیستمو  یمال یاثرات مهندس ی(. بررس1403تاب، ع. )شآ ؛پ ،یریپ ؛فاضل حانون، و

 ،یبخش عموم ریزیو بودجه ی. حسابدارییفضا یو شبکه عصب نیماش یریادگی کردیها با روبانک یمال
5(3 ،)134-163.  

 ینیبشیآن بر پ تأثیرو  یاتیعمل یهادارایی تیریعملکرد مد یابی(. ارز1398) .ر ،ینور ؛ع ،ینیحس ؛م ،یمیکر 
 .45-62 (،4)9 ت،یریمد یو حسابرس یمختلف بورس اوراق بهادار تهران. دانش حسابدار عیسود در صنا

 تیریو مد یسود تعهد تیریمد ،یمال یهاصورت سهیمقا تی(. قابل1396. )یمهد ،یلیگرا یصفر ؛یعل ا،یک
 .137-115(، 2)4 ،یمال یسود. دانش حسابدار یواقع

سود.  تیریسود و مد ی(. هموارساز1401. ) جهیخد ،انیرمضان ؛نینازن ،ییخایک ؛ایرو ،یصفر ؛منهآ ،یگرام
 .32-26 ،(66)5 ،تیریو مد یانداز حسابدارچشم

سود در  ینیبشیو پ یسود واقع تیریمد نیرابطه ب ی(. بررس1397م. ) ،یاحمد ؛ف ،ییرضا ؛ع ،یمحمد
 . 102-87(، 2)10 ،یمال یحسابدار قاتیشده در بورس اوراق بهادار تهران. تحق رفتهیپذ یهاشرکت
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