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Abstarct 

The purpose of present study was to investigate the impact of social 

responsibility on firm value with role of financial fraud in firms listed in 

Tehran stock exchange. Accordingly, this research sought to achieve this goal 

by analyzing information of 67 sample firms during the period of 9 years from 

2013 to 2021. In order to analyze the data, tobit regression and panel data 

were used. The analysis of the data showed that corporate social responsibility 

has significantly positive effect on firm value. Also, financial fraud has 

significantly negative effect on the relationship between corporate social 

responsibility and firm value. 
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 چکیده

 رفتهیپذ یهادر شرکت یبر ارزش شرکت با نقش تقلب مال یاجتماع تیمسئول ریتأث یهدف پژوهش حاضر، بررس
 67وط به اطلاعات مرب لیو تحل هیپژوهش با تجز نیاساس، ا نیشده در بورس اوراق بهادار تهران بود. بر هم

 هیتجز یهدف بود. برا نیبه ا یابیبدنبال دست 1400 تیلغا 1392 یهاساله از سال 9 یشرکت نمونه در دوره زمان
اطلاعات نشان  لیو تحل هیبه کار گرفته شد. تجز یبیترک یهاو داده تیتوب ونیمربوطه، رگرس یهاداده لیو تحل

 ریتأث یتقلب مال ن،یاست. همچن رگذاریادار بر ارزش شرکت تأثشرکت به طور مثبت و معن یاجتماع تیداد که مسئول
 شرکت و ارزش شرکت دارد. یاجتماع تیمسئول نیرابطه ب رب یو معنادار یمنف

 شرکت. یاجتماع تیمسئول ،یارزش شرکت، تقلب مال ی:دیکلگان واژ
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 مقدمه. 1

از  یکیاست و  یاقتصاد ماتیتخاذ تصمدر ا گذارانهینمودن سرما یاری ،یمال یگزارشگر هیهدف اول
خود،  نیشرکت است که ا کیدر سهام  یگذارهیدر مورد سرما یریگمیتصم ،یاقتصاد ماتیتصم نیترمهم
به ارزش  وجهبا ت گذارهیسرما ،ی(. به عبارت1390 ار،یو سروش یاز ارزش آن شرکت است )هاشم یتابع

 ی)ها( را برانهیگز نیترو سپس مناسب کندیم یبندتیرا اولو یگذارهیمختلف سرما یهانهیشرکت، گز
 گذاران،هیسرما یشرکت برا ندهیو عملکرد آ تیوضع یابی. ارزش شرکت در ارزکندیانتخاب م یگذارهیسرما

در برآورد  نیمؤلفه، همچن نیاست. ا داربرخور یاژهیو تیشرکت، از اهم نفعانیذ ریاعتباردهندگان و سا
 دار،یو خر ی)پورزمان کندیم فایا یتیسهام نقش با اهم متیق نییتع زیو ن یگذارهیو بازده سرما سکیر

و بلندمدت، در اتخاذ  داریبه ارزش پا یابیرو، توجه به ارزش شرکت و تلاش به منظور دست نی(. از ا1392
 یریپذتی. مسئولکندیم فایا یتیشرکت، نقش با اهم نفعانیذ ریو سا گذارانهیسرما یاقتصاد ماتیتصم

 ن،یداشته باشد. همچن یاعمده ریبر ارزش شرکت تأث تواندیکه م شودیم یتلق یادر قالب مؤلفه ،یاجتماع
 ریو ارزش شرکت را تحت تأث یاجتماع یریپذتیمسئول نیرابطه ب تواندیها، مدر شرکت یوقوع تقلب مال

 یبر ارزش شرکت با نقش تقلب مال یاعاجتم تیمسئول ریتأث یرو، پژوهش حاضر به بررس نی. از ادهدقرار 
 .پردازدیها مدر شرکت

 

 . پیشینه پژوهش2
 . پیشینه نظری پژوهش1.2

 جادیکند و به ا تیفعال نفعانیاز ذ ارییبس منافع نیدر جهت تأم یستیشرکت با ،نفعانیبراساس تئوری ذ
تواند توجه به ارزش شرکت می ،لیدل نی(. به هم1393 ،همکارانو  یگروه بپردازد )مهران نیارزش برای ا

های مختلف گروه تیمختلف منجر شود و ضمن کسب حما نفعانیذ دگاهیاعتبار شرکت از د شیبه افزا
است که امروزه  تیموضوع از آن جهت حائز اهم نی. ادینما لیرا تسه رکتبه اهداف ش یابیدست نفعان،یذ

 است نه سودآوری کوتاه ینیآفر ارزش داریرشد پا ،دهدمی لیآنچه ارزش شرکت را تشک نفعان،یذ دگاهیاز د
 یرو، عوامل نیکنند و از اشرکت توجه می ندهیبه آ نفعانیذ ریو سا انگذارسرمایه گر،یمدت. به عبارت د

 نیبرخوردار است )مع ایژهیو تیبلندمدت هستند، برای آنها از اهم ینیآفر انگر سودآوری و ارزشیکه ب
و  داریارزش پا جادیدر نبود سازوکارهای مناسب، توان شرکت در ا نیبنابرا (.1393و همکاران،  نیالد

به اهداف  یابیبه شرکت، دست نفعانیکاهش اعتماد ذ لیشود و به دلمی فیتضع نفعانیبلندمدت برای ذ
 (.1397)ابراهیمی کردلر و همکاران،  گردددشوار می زیشرکت ن

حیط برون سازمانی و درون سازمانی است. مطابق با این بر طبق مبانی نظری، ارزش شرکت، متأثر از م
هایی است که اثر حائز اهمیتی بر ارزش شرکت دارد. پذیری اجتماعی، یکی از مؤلفهموضوع، مسئولیت
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همواره استفاده کنندگان از اطلاعات مالی، خواهان اطلاعات متفاوتی در ابعاد مختلف عملکرد شرکت 
کارگری و حافظان محیط زیست، فشارهای متفاوتی را در جهت ارائه اطلاعات های مختلف باشند و گروهمی

های جدیدی در کنند. این موضوع سبب پیدایش جنبهها وارد میهای مختلف به شرکتکاربردی در زمینه
ها گردیده محیطی شرکتها تحت عنوان مسئولیت اجتماعی و زیستگزارشگری مالی و غیرمالی شرکت

اشاره دارد که در  یجنبش به ظهور ،هاشرکت یاجتماع تیمسئول هواژ(. 1395همکاران،  است )شفیعی و
و  یها، راهبرد تجارشرکت یتجار یهامیدر تصم یو اجتماع یطیکردن عوامل مح وارد یتلاش برا

)فروغی و  است یدر کنار ابعاد اقتصاد یطیو مح یعملکرد اجتماع شیاست و هدف آن افزا یحسابدار
 شیافزا یها براشرکت کنندیادعا م ی،اجتماع تیاطلاعات مسئول یافشا ران. طرفدا(1397ان، همکار

 ی،مسئولیت اجتماع .(2016)چونگ،  کنندیاطلاعات را افشا م نیثروت سهامداران و وجه نقد شرکت، ا
 هک تل اسکام یراهبرد و شماردکارکنان، جامعه و محیط را محترم می اخلاق، هک تاس یارتج یدگاهید

است  یروش ،یاعاجتم ئولیتمس .(2008)میتال و همکاران،  را دارد رکتش یرقابت تیموقع ودبهب ییاتوان
راهبردها،  فرهنگ، ،هاارزش ارا ب یمحیط ستیو ز یاجتماع ،یاقتصادی اههآن، ملاحظ یقرطاز  رکتکه ش

 .(1391)صنوبر و حیدریان،  کندمی ارچهپکی ،خود یندهایساختار و فرا
نشان  ریانداز بلندمدت است. مطالعات اخچشم ازمندیشرکت، ن یاجتماع یپذیرمسئولیت ،یبه طور ذات

ان سهامدار یبرا یمنافع آن جادیمنجر به ا ،یاجتماع تیهای مسئولفعالیت یدهد که هر چند اجرامی
 یدر بلندمدت برا ،یاعاجتم یپذیرمسئولیت داتتعه یفایحال، ا نی(، با ا2012شود )وانگ و بانسال، نمی

شوند که علاوه می یهای نامشهود شرکت تلقها، به عنوان داراییفعالیت نیا رایسهامداران سودمند است؛ ز
ارزش شرکت در  یارتقا زیسود و ن شیبا سهامداران، منجر به افزا نفعانیمنافع بلندمدت ذ یبر هماهنگ

 (.2018)چانگ و همکاران،  شودبلندمدت می
عمده دو تئوری متضاد وجود دارد.  صورتبهپذیری اجتماعی بر ارزش شرکت، تأثیر مسئولیت در خصوص
 یاجتماع یریپذیتمسئول یهایت، فعالشودکه تئوری ذیفنعان نیز نامیده می تعارض یریتمد یبر طبق تئور

با  یگذاریهرمافاقد رابطه س ینفعانو ذ یرانمد ینتواند با کاهش تضاد منافع بیم یفیت،مطلوب و با ک
ارزش آن گردند. با  یشرکت، منجر به ارتقا یسودآور یشافزا یزشرکت، بهبود شهرت و اعتبار شرکت و ن

مسائل  یجادبوده و باعث ا ینهپرهز یی،هاروش یندارد که چنیم یانب یگذاریهسرمایشب وریحال، تئ ینا
 ی(مثبت و منفچندسویه )دهنده تأثیر ، نشانیظرن یاتادب ین،گردند. علاوه بر ایاز حد م یشب یگذاریهسرما

( 2007)همکاران و  یردعنوان مثال، بد. بهنباشیم آنشرکت بر ارزش  یاجتماع یریپذیتمسئولهای فعالیت
 یریپذیتمسئول یهایتمختلف فعال یهاکنند که جنبهی(، استدلال م2016) لاکسماناو هارجوتو و 

بر ارزش  یمختلف اتو تأثیر یامدهاپ ی،ارنجو ه یبعد قانون یاصول و همچون بعد جامعه و مح یاجتماع
 .(2022)تارجو و همکاران،  شرکت دارند
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تقلب در تواند رابطه بین مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت را متأثر سازد. همچنین، تقلب مالی می
کننده  اطلاعات گمراه ئهارابا  رانیاست که مد یندگینماه مسألمرتبط با از موارد  یکی ،یهای مالصورت

عدم ارائه (. 1397)خواجوی و ابراهیمی،  خود هستند یشخص عکردن مناف نهیشیبه مالکان، درصدد ب
 ی،شود. تقلب مالمی یعاری از ادعاهای نادرست، منجر به وقوع تقلب در گزارشات مال یهای مالصورت

اظهارات غلط عمدی در  جادیکه باعث ااست  یهای مالدر صورت یرواقعیدستکاری غ ای رییشامل تغ
مربوط و  ق،یدق کهی طوربه  ؛شودمی یهای مالکنندگان صورت استفاده بیبا هدف فر یهای مالصورت
 (.2016، دایشده جلوه کنند )پراسمال حساب

 یابزار صرفاً ،یاجتماع تیهستند که مسئول دهیعق نیبر ا ،یشرکت اعم از مالکان نهاد نفعانیاز ذ یاریبس
هایی که در حقیقت در شرکت گیرد.است که به منظور پوشش فساد حاکم بر شرکت مورد استفاده قرار می

شود. باشد، مسئولیت اجتماعی، در قالب ابزاری برای ارتکاب تقلب تلقی میتقلب مالی در آنها مشهود می
های فرایندها در قالب فعالیتلذا دیدگاه ذینفعان در خصوص مسئولیت اجتماعی شرکت تغییر کرده و به این 

ها داشته و نگرند. همین عامل، تأثیر منفی بر عملکرد شرکتفرصت طلبانه و در جهت منافع شخصی می
 (.2022تواند ارزش شرکت را تقلیل دهد )تارجو و همکاران، می

بگذارد.  توانند بر ارزش شرکت اثرشود مسئولیت اجتماعی، میبا عنایت به تفاسیر فوق، ملاحظه می
هایی که تواند رابطه بین این دو مؤلفه را تحت تأثیر قرار دهد. بنابراین، سؤالهمچنین، تقلب مالی، می

پژوهش حاضر درصدد رسیدن به پاسخ آنهاست، عبارتند از: مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت، چه تأثیری 
 رزش شرکت دارد؟دارد؟ تقلب مالی، چه تأثیری بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و ا

 گردد:های پژوهش به شرح زیر تدوین میدر همین راستا، فرضیه
 .دارد معنادار تأثیرمسئولیت اجتماعی شرکت بر ارزش شرکت  (1
 .دارد معنادارتأثیر تقلب مالی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرکت  (2

 
 . پیشینه تجربی پژوهش2.2

. ختپرداوجه نقد مازاد و ارزش شرکت  نیبر ارتباط ب یشرکت تیحاکمتأثیر  یبه بررس( 1402مقصودی )
 جی. نتابود 1400تا  1395 یهاسال نیساله ب 6 یشرکت در دوره زمان 130شامل  ،نمونه آماری پژوهش

 تیحاکم ن،یوجه نقد مازاد و ارزش شرکت ارتباط وجود دارد. همچن نیکه ب دادحاصل از پژوهش نشان 
 دار دارد.یوجه نقد مازاد و ارزش شرکت تأثیر معن نیببر ارتباط  یشرکت

و ارزش شرکت  یاریاخت یاز رابطه افشا یرخطیغ ییارائه الگوبررسی به ( 1401کامران و همکاران )
های سال یط هرانشده در بورس اوراق بهادار ت رفتهیشرکت پذ 124در خصوص  یبررس جی. نتاپرداختند

 یثباتیسطح نگهداشت وجه نقد و ب ،یحسابدار یمحافظه کار یرهاینشان داد که متغ 1396تا  1392
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 ریو ارزش شرکت را دارند و حضور متغ یاریاخت یافشا انیم یرخطیرابطه غ جادیتوان ا ،اقتصاد کلان
 مدل دارد. نییدر تب یشتریقدرت ب ،سطح نگهداشت وجه نقد

 یضعف کنترل داخل نیبر رابطه ب یه اعتبارو رتب یگذارتأثیر سرمایه یبررس( به 1400واعظ و همکاران )
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیشرکت پذ 112پژوهش،  اتیآزمون فرض ی. براپرداختندو ارزش شرکت 

ها حاصل از آزمون فرضیه جیانتخاب و مورد مطالعه قرار گرفتند. نتا 1397تا  1391 یدوره زمان یبراتهران 
ضعف  نیبر رابطه ب یگذاردارد و سرمایه یزش شرکت تأثیر منفبر ار ینشان داد ضعف کنترل داخل

ارزش  بر یداخلهای تأثیر ضعف کنترل یرتبه اعتبار یول ؛است ی تأثیرو ارزش شرکت ب یهای داخلکنترل
 شود.ارزش شرکت می شیشرکت را تحت تأثیر قرار داده و سبب افزا

و ارزش  یاجتماع یریپذتیمسئول نیب هبر رابطسود  تیریتأثیر مد یبررس( به 1399فرجی و همکاران )
در بورس اوراق بهادار تهران در  شدهرفتهیشرکت پذ 150شامل  یامنظور نمونه نی. بدپرداختندشرکت 

پژوهش  یهاافتهیپژوهش مورد استفاده قرار گرفت.  یهاهیآزمون فرض یبرا 1395تا  1390 یهاسال
 تیری. اما مددهدیم شیارزش بازار سهام شرکت را افزا ی،جتماعا یریپذتیمسئول یهاتینشان داد فعال

 .و ارزش بازار سهام شرکت را تحت تأثیر قرار دهد یاجتماع یریپذتیمسئول هرابط تواندیسود نم
و ارزش شرکت با در نظر  یاجتماع یپذیرمسئولیت انیرابطه م یبررس( به 1398ایرجی راد و همکاران )

. پرداختندشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یهادر شرکت یبحران مالگر لیگرفتن نقش تعد
پژوهش  جی. نتابودشرکت  111 ،تعداد نمونه ن،یهمچن .بود 1396تا  1392از سال پژوهش،  یقلمرو زمان

 نیع وجود دارد. در یو ارزش شرکت رابطه مثبت و معنادار یاجتماع یپذیرمسئولیت نید که بانشان د
 .داردرابطه  نیگر کاهنده بر الیاثر تعد یبحران مال ،حال

. با استفاده از پرداختندو ارزش شرکت  نهیهز یچسبندگ نیارتباط ب( به بررسی 2023کاستا و حبیب )
 نهیهز یچسبندگ نیب یرابطه منفنتایج حاکی از متحده،  الاتیاهای ای از شرکتنمونههای مرتبط با داده

 و نهیهز یچسبندگنقش میانجی بر رابطه بین حقوق صاحبان سهام  نهیهزمچنین، ه. بودو ارزش شرکت 
 .دارد ارزش شرکت

در  یتقلب مالتأکید بر اثر بر ارزش شرکت با  یاجتماع تیتأثیر مسئول ی( به بررس2022) تارجو و همکاران
مسئولیت د که ان دنشانتایج د. ختنپردامالزی و اندونزی شده بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهاشرکت

 .گرددنیز موجب تضعیف این اثر می یالتقلب ماجتماعی، تأثیر مثبت و معناداری بر ارزش شرکت داشته و 
های ( به بررسی تأثیر قدرت مدیرعامل بر ارزش شرکت پرداختند. نتایج بررسی2021حمیدلال و هریماوان )
های ای از شرکتدر نمونه 2018 – 2014نی شرکت در بازه زما –مشاهده سال  322صورت گرفته بر روی 

 گردد.بورس اندونزی، نشان داد که قدرت مدیرعامل، موجب افزایش ارزش شرکت می
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پذیری اجتماعی شرکت بر ارزش شرکت پرداختند. ( به بررسی تأثیر مسئولیت2020باردوس و همکاران )
پذیری ارزش شرکت دارد. همچنین، مسئولیتپذیری اجتماعی، تأثیر مثبتی بر نتایج نشان داد که مسئولیت

اجتماعی، با بهبود کیفیت محصولات و در نتیجه افزایش رقابت در بازار محصول، موجب بهبود ارزش 
 گردد.شرکت می

و ارزش  یپذیری اجتماعمسئولیت ینبر رابطه ب ینهاد یتتأثیر مالک ی( به بررس2018و همکاران )بوچانان 
 یشرکت، به تسلط نسب یپذیری اجتماعمسئولیت یآنها نشان داد که تأثیر کل هاییافتهشرکت پرداختند. 

پذیری مسئولیت ینرابطه ب ین،گذاری. علاوه بر اسرمایهیشدارد: اثر حل تعارض )تضاد( و اثر ب یدو اثر بستگ
طور خاص، قبل از بحران، دارد. به ینهاد یتبه سطح مالک یو ارزش شرکت، بستگ یاجتماع
 ،تأثیر ینه و اشتتأثیر گذا یین،پا ینهاد یتمالک یهای دارابر ارزش شرکت ی،پذیری اجتماعلیتمسئو

تر است. در طول بحران، بالاتر، ضعیف نفوذبا  ینهاد یتمالک یهای داراشرکت یبرا ،داریطور معنیبه
بالا، مثبت است  ینهاد یتبا مالک یهایشرکت یو ارزش شرکت، برا یپذیری اجتماعمسئولیت ینرابطه ب

 باشد.می یدر زمان بحران، مسئله غالب ،گذاریسرمایهیشدهد مسئله بکه نشان می
 یهبر ارزش شرکت پرداختند. براساس نظر یپذیری اجتماعتأثیر مسئولیت ی( به بررس2018و همکاران )هو 

ها، شرکت یپذیری اجتماعبود که مسئولیت یناز ا یپژوهش حاک یجبر منابع، نتا یمبتن یدگاهو د ینفعانذ
کند تا ها کمک میبه شرکت ی،پذیری اجتماعمسئولیت یراگذارد؛ زطور مثبت بر ارزش شرکت تأثیر میبه

و  یپذیری اجتماعمسئولیت ینرابطه ب یگر،د یکنند. از سو یافتدر ینفعاناز جانب ذ یهای مثبتواکنش
 یپذیری اجتماعتر است؛ چراکه مسئولیتضعیف ،یشترب یغاتبا شدت تبل یهایشرکت یارزش شرکت، برا

از  یشترب ی،های دولتشرکت ین،. همچنرددنبال دارا به ینفعانذ یها، واکنش منفشرکت ینتوسط ا
 ینتوسط ا یپذیری اجتماعمسئولیت یراشوند؛ زمند میبهره یپذیری اجتماعهای مرتبط با مسئولیتفعالیت
 دنبال خواهد داشت.را به انینفعهای مثبت ذها، واکنششرکت

 

 روش پژوهش. 3

لذا  یرد،مورد استفاده قرار گ گیرییمتصم ینددر فرا تواندیم ،پژوهش ینحاصل از ا یجنتا ینکهبا توجه به ا
 یونی،رگرس یهاکه با استفاده از مدلییاز آنجا یناست. همچن یکاربرد ،پژوهش از لحاظ هدف ینا

از . همچنین است گیهمبست-یفیتوص یت،از لحاظ ماه شود،یم یبررس یرچند متغ یادو  ینب یهمبستگ
 شود،میانجام  اوراق بهادار تهران بورسشده در پذیرفته یهاشرکت یواقع یهاکه با استفاده از دادهییآنجا

توبیت و  یونیرگرس یاز الگو ،هاداده لیتحل و هیمنظور تجزبهدر نهایت،  است. یدادیروپساز نوع 
 .ه استشدبهره گرفته  STATAو  EViews هایافزارنرم

 اسفند ماه هر سال باشد. 29منتهی به  آنهاسال مالی  (1

 طی بازه زمانی پژوهش، سال مالی خود را تغییر نداده باشند. (2



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیودجهحسابداری و ب  
1-21، صفحات 2140پاییز (، 13)پیاپی  3، شماره چهارمسال   

 

 
8 

 ی مورد بررسی، موجود و در دسترس باشد.هاشرکتی مورد نیاز پژوهش برای هادادهکلیه  (3
 ی و لیزینگ( نباشد.گذار، بیمه، سرمایهبانک)گری مالی ی واسطههاشرکتجزو  (4

 در بازه زمانی پژوهش در بورس فعالیت داشته اند. (5

تا  1392شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی شرکت پذیرفته 67با اعمال شرایط فوق، تعداد 
 عنوان نمونه آماری پژوهش انتخاب شد.، به1400

 
 . متغیرهای پژوهش1.3

 ارزش شرکتمتغیر وابسته: 

(، از 2018( و وانگ و همکاران )2019گیری ارزش شرکت، به پیروی از هوآنگ و همکاران )برای اندازه
 ( استفاده خواهد شد.1معیار کیوتوبین به شرح رابطه )

 

Tobin′s Qi,t (1رابطه ) =  
( هاارزش بازار سهام + ارزش دفتری بدهی )

ارزش دفتری داراییها
 

 
 یاجتماع یپذیرمسئولیتمتغیر مستقل: 

های (، گزارشKLDهای )در این پژوهش برای محاسبه مسئولیت اجتماعی شرکت از ترکیب شاخص
( یک شرکت آمریکایی KLDهای مالی استفاده خواهد شد. )های پیوست صورتهیئت مدیره و یادداشت

رتبه بندی و صد شرکت برتر از نظر مسئولیت اجتماعی ها را براساس معیارهایی است که هر ساله شرکت
(، بازبینی شده 1397کند. در عین حال این فهرست، به پیروی از پژوهش فروغی و همکاران )را معرفی می

مشارکت »گردد. در این پژوهش از چهار معیار و با توجه به شرایط ایران، در این پژوهش تعدیل می
استفاده خواهد شد. هر معیار دارای « ویژگی محصولات»و « محیط زیست» ،«روابط کارکنان»، «اجتماعی

دو دسته نقاط قوت و ضعف جداگانه و مخصوص به خود است. در صورت وجود هر نقطه قوت یا نقطه 
شود. سپس امتیاز مسئولیت ضعف مربوطه، عدد یک و در صورت نبود آنها، عدد صفر در نظر گرفته می

 گردد:محاسبه می (2اجتماعی از رابطه )

 

CSRt (2رابطه )
i =  

∑ Strengthp
int

i

p=1

nt
i

−  
∑ Weaknessq

imt
i

q=1

mt
i
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 که در این رابطه:
CSRt

i : نمره افشای مسئولیت اجتماعی در شرکتi  در زمانt. 

Strength :مجموعه نقاط قوت شرکت i. 

nt
i :ت شرکت مجموعه کل نقاط قوi در زمان t. 

Weakness :مجموعه نقاط ضعف شرکت i. 

mt
i :مجموعه کل نقاط ضعف شرکت i در زمان t. 

آورده شده  1(، نقاط قوت و ضعف مسئولیت اجتماعی در جدول 2011مطابق پژوهش میشرا و همکاران )
 است:

 . مجموعه نقاط قوت و ضعف مسئولیت اجتماعی شرکت1جدول 

 نمره نقاط ضعف نمره نقاط قوت
ابعاد مسئولیت 

 اجتماعی

  های خیریهکمک
اثر منفی اقتصادی )تأثیر منفی بر 
 کیفیت زندگی، تعطیلی کارخانه(

 

های نوآورانه )کمک به کمک مشارکت اجتماعی
های غیرانتفاعی، مشارکت سازمان

 های عمرانی(در طرح

  پرداخت نکردن مالیات 

 جمع نمره میزان افشای مشارکت
 اجتماعی

    

  پرداخت پاداش به کارکنان
ضعف بهداشتی و ایمنی )نداشتن 

 (1800ایزو 
 

 روابط کارکنان

  کاهش نیروی کار  مزایای بازنشستگی

جمع نمره میزان افشای روابط 
 کارکنان

    

انرژی پاک )استفاده از سوخت یا 
 آلودگی کمتر )بازیافت((

کنترل آلودگی هوا و کاهش گاز 
 (1400ای )ایزو هگلخان

 

 های خطرناکتولید زباله
پرداخت جریمه به دلیل نقض 

 مدیریت زباله

 محیط زیست 

جمع نمره میزان افشای محیط 
 زیست
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 نمره نقاط ضعف نمره نقاط قوت
ابعاد مسئولیت 

 اجتماعی

  نداشتن تبلیغات مناسب  (1900کیفیت محصول )ایزو 

 ویژگی محصولات
  ایمنی محصول

پرداخت جریمه در مورد ایمنی 
 محصولات

 

فشای ویژگی جمع نمره میزان ا
 محصولات

    

 
های مالی اعلام کند شرکت مدتی توقف تولید های پیوست صورتبه طور مثال، اگر شرکتی در یادداشت

شود. شود و عدد یک داده میداشته است، در این صورت، یک نقطه ضعف مشارکت اجتماعی محسوب می
است، یک نقطه  1900دارای ایزو  های هیئت مدیره اعلام کند شرکتدر صورتی که شرکتی در گزارش

شوند، سپس شود. همه این نقاط بررسی میشود و عدد یک داده میقوت ویژگی محصولات محسوب می
 آید.( تجمعی نسبی، امتیاز مسئولیت اجتماعی به دست می2با استفاده از رابطه )

 
 متغیر تعدیلگر: تقلب مالی

مالی، از شاخص اقلام تعهدی اختیاری )مدیریت سود( و مدل  گیری تقلبدر این پژوهش برای اندازه
 (، استفاده شده است.3( به شرح رابطه )1999کازنیک )

 

TACCt (3رابطه ) = β0 + β1

1

TAt−1
+ β2(∆REVt − ∆RECt) + β3PPEt

+ β4∆CFOt + ε 
 

 که در این رابطه:
TACCt،مجموع اقلام تعهدی : 
TAt−1ها در ابتدای سال،: مجموع دارایی 
∆REVt،تغییرات کل درآمد فروش سال جاری نسبت به سال قبل : 
∆RECtها و اسناد دریافتنی سال جاری نسبت به سال قبل،: تغییرات در حساب 

PPEtهای ثابت )اموال، ماشین آلات و تجهیزات(،: مجموع ناخالص )قبل از کسر استهلاک( دارایی 
∆CFOt.تغییرات در جریان نقد عملیاتی سال جاری نسبت به سال قبل است : 

ε.مقدار خطای مدل که بیانگر اقلام تعهدی اختیاری یا مدیریت سود است : 
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( محاسبه خواهد شد. هرچه این عدد εدر نهایت تقلب مالی، به صورت قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری )
 وقوع تقلب مالی نیز بیشتر خواهد بود. بالاتر باشد، احتمال

 
 متغیرهای کنترلی

 باشند:متغیرهای کنترلی پژوهش حاضر، به شرح زیر می

i,tSize : های شرکتمجموع دارایی یتمارگکه عبارت است از لاندازه شرکت. 

i,tROA :شرکتهای نسبت سود خالص به مجموع داراییکه عبارت است از ها بازده دارایی. 

i,tBIND : عبارت است از نسبت اعضای غیرموظف به کل اعضای هیئت مدیره  کهاستقلال هیئت مدیره
 شرکت.

i,tSaleGنسبت تغییر در فروش سال جاری در مقایسه با سال قبل تقسیم است از  : رشد فروش که عبارت
 بر فروش سال قبل.

 
 های پژوهشهای آزمون فرضیه. مدل2.3

 ( استفاده شده است.4منظور آزمون فرضیه اول پژوهش، از مدل رگرسیون به شرح رابطه )به
 

FVi,t (4رابطه ) = β0 + β1CSRi,t + β2Sizei,t + β3ROAi,t + β4BINDi,t

+ β5SaleGi,t + εi,t 

 
 که در این رابطه:

FVi,t ارزش شرکت شرکت :i  برای سالt شد.بامی 

CSRi,t مسئولیت اجتماعی شرکت :i  برای سالt باشد.می 
Sizei,t اندازه شرکت :i  برای سالt باشد.می 
ROAi,tها شرکت : بازده داراییi  برای سالt باشد.می 

BINDi,t استقلال هیئت مدیره شرکت :i  برای سالt باشد.می 
SaleGi,t رشد فروش شرکت :i  برای سالt باشد.می 

εi,tباشد.: مقدار باقیمانده مدل می 
در مدل بررسی خواهد شد. چنانچه این ضریب  1β( برای آزمون فرضیه اول پژوهش، ضریب 4در رابطه )

 شود.صورت رد میدرصد معنادار باشد، فرضیه اول پژوهش، رد نخواهد شد؛ در غیر این 95در سطح اطمینان 
 ( استفاده خواهد شد.5ژوهش، از مدل رگرسیونی به شرح رابطه )به منظور آزمون فرضیه دوم پ
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 (5رابطه )
FVi,t = β0 + β1CSRi,t + β2Fraudi,t + β3CSRi,t × Fraudi,t

+ β4Sizei,t + β5ROAi,t + β6BINDi,t + β7SaleGi,t

+ εi,t 

 که در این رابطه:
Fraudi,tرکت : تقلب مالی شi  برای سالt باشد.می 
در مدل بررسی خواهد شد. چنانچه این ضریب  3β( برای آزمون فرضیه دوم پژوهش، ضریب 5در رابطه )

صورت رد درصد معنادار باشد، فرضیه دوم پژوهش، رد نخواهد شد؛ در غیر این 95در سطح اطمینان 
 شود.می
 

 های پژوهش. یافته4
 ژوهش. آمار توصیفی متغیرهای پ1.4

ای که برای پژوهش انتخاب شده است و آشنایی بیشتر با متغیرهای منظور شناخت بهتر ماهیت جامعهبه
نشان داده  2در جدول ای از آمار توصیفی متغیرها های آماری، خلاصهپژوهش، قبل از تجزیه و تحلیل داده

 شده است.
 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول 

نام 

 متغیر
 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

انحراف 

 معیار
 آزمون جارک برا

 معناداری مقدار
ارزش 
 شرکت

FV 189/3 283/2 509/13 957/0 663/2 764/1104 000/0 

مسئولیت 
اجتماعی 

 شرکت

CSR 264/0 250/0 750/0 250/0- 257/0 409/17 000/0 

اندازه 
 شرکت

SIZE 488/6 407/6 271/8 225/5 618/0 667/51 000/0 

بازده 
 هادارایی

ROA 110/0 077/0 719/0 357/0- 190/0 598/129 000/0 

استقلال 
هیئت 
 مدیره

BIND 589/0 600/0 830/0 0 194/0 837/106 000/0 

رشد 
 فروش

SALEG 328/0 260/0 655/1 464/0- 441/0 660/76 000/0 

 متغیرهای صفر و یک 
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نام 

 متغیر
 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

انحراف 

 معیار
 آزمون جارک برا

 معناداری مقدار
نام 

 متغیر
 نماد متغیر

هدات با عدد تعداد مشا

 صفر
 مشاهدات تعداد مشاهدات با عدد یک

تقلب 
 مالی

FRAUD 302 (50%) 301 (50%) 603 

 

ها است. برای مثال، میانگین متغیر ارزش شرکت میانگین شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت داده
(FV برابر با )ر، حول این نقطه تمرکز های مربوط به این متغیدهد بیشتر دادهباشد که نشان میمی 189/3

دهد. همانگونه که در های مرکزی است که وضعیت جامعه را نشان میاند. میانه نیز یکی از شاخصیافته
دهد است که نشان می 250/0( برابر با CSRشود میانه متغیر مسئولیت اجتماعی )مشاهده می 2جدول 

باشد. از سوی دیگر، دیگر بیشتر از این مقدار میهای این متغیر کمتر از این مقدار و نیمی نیمی از داده
 1400و متعلق به شرکت مهندسی فیروزا در سال  719/0(، برابر با ROAها )بیشینه متغیر بازده دارایی

های خود در جهت کسب سود استفاده کرده ای از داراییبوده و نشانگر این است که شرکت، به شکل بهینه
 1400و متعلق به شرکت کف در سال  -464/0( نیز، برابر با SALEGش )است. کمینه متغیر رشد فرو

 بوده و حاکی از آن است که فروش ریالی سال جاری شرکت در مقایسه با سال قبل، تقلیل یافته است.
ها بیشتر عمومیت برا آزمونی است که برای بررسی نرمال بودن و یا نرمال نبودن توزیع داده-تست جارک
درصد  5داری در همه متغیرها، کمتر از گردد، سطح معنیمشاهده می 2ور که در جدول طدارد. همان

توان گفت این متغیرها دارای توزیع نرمال نیستند، ولی طبق درصد می 95هستند؛ پس در سطح اطمینان 
اجزا  شوند هر چند توزیعهای با تعداد مشاهدات بالا نرمال محسوب میمرکزی، ضرایب در داده قضیۀ حد

(. به بیانی دیگر، مادامی که اندازه نمونه به اندازه کافی بزرگ باشد، 1393نرمال نباشد )مهرانی و پروائی، 
 .کندنقض فرض نرمال بودن، مشکلی در نتایج برازش ایجاد نمی

 
 . آزمون همبستگی بین متغیرهای پژوهش2.4

نشان  یکجاصورت مشاهدات به یامتم یپژوهش را برا یرهایمتغ یهمبستگ یبضرا یسماتر ،3جدول 
 .شده استاستفاده  یرمناسپ یاز همبستگپژوهش،  یرهایمتغ ینب یهمبستگ ی. جهت بررسدهدیم
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 . همبستگی اسپیرمن بین متغیرهای پژوهش3جدول 

SALEG BIND ROA SIZE FRAUD CSR متغیر 

     1 CSR 

    1 009/0 FRAUD 

   1 184/0 309/0 SIZE 

  1 103/0 036/0 015/0- ROA 

 1 288/0 093/0- 075/0- 059/0- BIND 

1 044/0 237/0 239/0 107/0 022/0 SALEG 

 

دهد که کمترین مقدار ضریب همبستگی بین متغیر مسئولیت اجتماعی نشان می 3نتایج مندرج در جدول 
(CSR( با متغیر تقلب مالی )FRAUD بوده و برابر با )بیشترین مقدار ضریب باشد. همچنین، می 009/0

 309/0( بوده و برابر با SIZE( با متغیر اندازه شرکت )CSRهمبستگی بین متغیر مسئولیت اجتماعی )
 باشد.می

توان می 3به طور کلی، با توجه به ضرایب احتمال و میزان همبستگی بین متغیرهای پژوهش در جدول 
ین متغیرهای مستقل پژوهش وجود ندارد. ( ب%70نتیجه گرفت که همبستگی معنادار شدیدی )بالای 

 خطی بین متغیرهای مستقل پژوهش نیز باشد.تواند نشان از عدم وجود مشکل همبنابراین، می
 

 های پژوهش. نتایج آزمون فرضیه3.4

 فرضیه اول پژوهش

 پردازد.کت میارزش شرشرکت بر  یاجتماع یتمسئولفرضیه اول پژوهش حاضر، به بررسی تأثیر 
 

 نتایج نهایی آزمون فرضیه اول پژوهش

 بشرح زیر ارائه شده است. 4نتایج نهایی آزمون فرضیه اول پژوهش، در جدول 
  



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیودجهحسابداری و ب  
1-21، صفحات 2140پاییز (، 13)پیاپی  3، شماره چهارمسال   

 

 
15 

 ارزش شرکتشرکت بر  یاجتماع یتمسئول. تأثیر 4جدول 

FV  :ارزش شرکتمتغیر وابسته مدل 

 Z P (Z)آماره  ضریب هامتغیر
قدار م

VIF 

 نانفاصله اطمی

کران 

 پایین
 کران بالا

β0 099/6 84/3 000/0 - 983/2 215/9 

CSR 032/0 45/2 014/0 12/1 006/0 059/0 

SIZE 449/0- 89/1- 059/0 20/1 915/0- 016/0 

ROA 382/3 68/5 000/0 15/1 215/2 549/4 

BIND 200/1- 98/1- 048/0 10/1 388/2- 012/0- 

SALEG 328/1 53/5 000/0 14/1 857/0 798/1 

 (000/0) 50/86 آماره والد )معناداری(

 (002/0) 00/8 )معناداری( LRآماره 

 

بر شرکت  یاجتماع تیتأثیر مسئولاول پژوهش مبنی بر  نتایج حاصل از تخمین مدل مربوط به فرضیه
(، مدل معنادار WALDدهد که براساس آماره والد )با استفاده از رگرسیون توبیت، نشان می ارزش شرکت

(، LRنمایی )بوده و از نیکویی برازش مطلوبی برخوردار است. همچنین، معناداری آزمون نسبت راست
حاکی از آن است که بین نتایج الگوی اثرات تصادفی و نتایج الگوی اثرات مشترک، تفاوت معناداری وجود 

د. ضریب برآوردی مورد نظر در این مدل داشته و الگوی اثرات تصادفی، بر الگوی اثرات مشترک برتری دار
β1 (CSR ) است. با عنایت به معناداریP(z)  و اینکه کران پایین و بالای مرتبط با فاصله اطمینان این

دارد. ضریب  ارزش شرکتی، تأثیر معناداری بر اجتماع تیمسئولمتغیر، شامل عدد صفر نیست، در نتیجه 
دهد که با بوده و نشان می ارزش شرکتی بر اجتماع تیمسئولر مثبت مرتبط با این متغیر، حاکی از تأثی

افزایش خواهد یافت. در  032/0شرکت، به اندازه ارزش ی، اجتماع تیمسئولافزایش یک واحدی در میزان 
برای تمامی متغیرهای توضیحی،  VIFآزمون شود. همچنین، مقدار آماره اول پژوهش رد نمی نتیجه فرضیه

خطی شدید بین متغیرهای پژوهش است. از سوی دیگر، از بین حاکی از عدم وجود هم بوده و 5زیر 
(، استقلال هیئت مدیره ROAها )متغیرهای بازده دارایی P(z)متغیرهای کنترلی، با عنایت به معناداری 

(BIND( و رشد فروش )SALEG علامت ضریب و اینکه کران پایین و بالای مرتبط با فاصله اطمینان ،)
این متغیرها، شامل عدد صفر نیست، در نتیجه این متغیرها، به ترتیب تأثیر مثبت، منفی و مثبت و معناداری 

 دارند. شرکتبر ارزش 
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 فرضیه دوم پژوهش

شرکت و ارزش  یاجتماع یتمسئول ینبر رابطه ب یتقلب مالفرضیه دوم پژوهش حاضر، به بررسی تأثیر 
 .پردازدمیشرکت 

 نتایج نهایی آزمون فرضیه دوم پژوهش

 بشرح زیر ارائه شده است. 5نتایج نهایی آزمون فرضیه دوم پژوهش، در جدول 
 

 شرکت و ارزش شرکت یاجتماع یتمسئول ینبر رابطه ب یتقلب مال. تأثیر 5جدول 

FV  :ارزش شرکتمتغیر وابسته مدل 

 Z P(Z)آماره  ضریب هامتغیر
قدار م

VIF 

 اصله اطمینانف

کران 

 پایین
 کران بالا

β0 203/6 74/3 000/0 - 952/2 454/9 

CSR 017/0 80/2 005/0 16/2 005/0 030/0 

FRAUD 519/0- 57/2- 010/0 14/2 915/0- 123/0- 

CSR*FRAUD 631/0- 93/3- 000/0 11/3 947/0- 316/0- 

SIZE 491/0- 04/2- 041/0 24/1 962/0- 020/0- 

ROA 337/3 60/5 000/0 15/1 169/2 505/4 

BIND 157/1- 90/1- 057/0 10/1 349/2- 034/0 

SALEG 322/1 50/5 000/0 15/1 851/0 793/1 

 (000/0) 28/91 آماره والد )معناداری(

 (002/0) 57/8 )معناداری( LRآماره 

 

 تیمسئول نیبر رابطه ب یر تقلب مالتأثیپژوهش مبنی بر  دوم نتایج حاصل از تخمین مدل مربوط به فرضیه
دهد که براساس آماره والد با استفاده از رگرسیون توبیت، نشان می و ارزش شرکتشرکت  یاجتماع

(WALD مدل معنادار بوده و از نیکویی برازش مطلوبی برخوردار است. همچنین، معناداری آزمون نسبت ،)
الگوی اثرات تصادفی و نتایج الگوی اثرات مشترک،  (، حاکی از آن است که بین نتایجLRنمایی )راست

تفاوت معناداری وجود داشته و الگوی اثرات تصادفی، بر الگوی اثرات مشترک برتری دارد. ضریب برآوردی 
و اینکه کران پایین و  P(z)( است. با عنایت به معناداری CSR*FRAUD) β3 مورد نظر در این مدل

نان این متغیر، شامل عدد صفر نیست، در نتیجه تقلب مالی، تأثیر معناداری بر بالای مرتبط با فاصله اطمی
رابطه بین مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت دارد. ضریب مرتبط با این متغیر، حاکی از تأثیر منفی تقلب 
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دهد که با افزایش یک واحدی در مالی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت بوده و نشان می
کاهش خواهد یافت.  631/0ارزش شرکت، به اندازه  یزان متغیر تعاملی تقلب مالی و مسئولیت اجتماعی،م

برای تمامی متغیرهای  VIFآزمون شود. همچنین، مقدار آماره پژوهش رد نمیدوم در نتیجه فرضیه 
ی دیگر، از بوده و حاکی از عدم وجود همخطی شدید بین متغیرهای پژوهش است. از سو 5توضیحی، زیر 

ها (، بازده داراییSIZEمتغیرهای اندازه شرکت ) P(z)بین متغیرهای کنترلی، با عنایت به معناداری 
(ROA( و رشد فروش )SALEG علامت ضریب و اینکه کران پایین و بالای مرتبط با فاصله اطمینان ،)

یر منفی، مثبت و مثبت و معناداری این متغیرها، شامل عدد صفر نیست، در نتیجه این متغیرها، به ترتیب تأث
 دارند. شرکتبر ارزش 

 

 گیرینتیجهبحث و . 5

 یهاشرکتدر  یبر ارزش شرکت با نقش تقلب مال یاجتماع یتمسئولپژوهش حاضر به بررسی تأثیر 
پرداخته است. نتایج برآورد مدل مربوط به آزمون فرضیه اول،  شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ

درصد، مسئولیت اجتماعی شرکت، تأثیر مثبت و معناداری بر  95از آن بود که در سطح اطمینان  حاکی
اهتمام شرکت به ، ذیفنعان یبر طبق تئورتوان چنین بیان داشت که ارزش شرکت دارد. در حقیقت، می

گذاران رمایهسو  یرانمد ینتضاد منافع باز طریق کاهش  یفیت،مطلوب و با ک یاجتماعهای یتمسئولایفای 
آن ، بهبود شهرت و اعتبار (با شرکت یگذاریهفاقد رابطه سرما ینفعانذمستقیم )سهامداران( و غیرمستقیم )

نتایج حاصل از این  ارزش آن گردد.بهبود و افزایش شرکت، منجر به  یسودآورعلی الخصوص ارتقای و 
(، 2020(، باردوس و همکاران )2022های تارجو و همکاران )فرضیه، با نتیجه بدست آمده از پژوهش

( و ایرجی راد و همکاران 1399(، فرجی و همکاران )2018(، هو و همکاران )2018بوچانان و همکاران )
ها، پذیری از جانب شرکت( همخوانی دارد. این پژوهشگران نیز ابراز داشتند سطوح بالای مسئولیت1398)

 بخشد.و اعتبار شرکت، ارزش آن را ارتقاء می با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش شهرت
درصد، تقلب  95نتایج برآورد مدل مربوط به آزمون فرضیه دوم، حاکی از آن بود که در سطح اطمینان 

مالی، تأثیر منفی و معناداری بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرکت دارد. در تبیین نتایج 
باشد، از منظر هایی که وقوع تقلب مالی در آنها محرز میداشت در شرکت توان چنین بیاناین فرضیه، می

فساد حاکم بر شرکت گذاردن بر روی پوش برای سر یابزار ،یاجتماع تیمسئول ،سهامداران عمده آن
شود. در ها، ابزاری ارتکاب تقلب تلقی میدر حقیقت مسئولیت اجتماعی، در این شرکت .گرددقلمداد می

ها و فرایندهای مسئولیت اجتماعی شرکت تغییر کرده دیدگاه ذینفعان شرکت پیرامون فعالیت این شرایط،
باشند. این ها در قالب فرایندهای فرصت طلبانه و در جهت منافع شخصی میو به زعم آنها، این فعالیت
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ج حاصل از این تواند ارزش شرکت را تقلیل دهد. نتایها داشته و میعامل، تأثیر منفی بر عملکرد شرکت
 ( همخوانی دارد.2022فرضیه، با نتیجه بدست آمده از پژوهش تارجو و همکاران )

گذاران پذیری اجتماعی شرکت در پژوهش حاضر، به قانونبراساس نتایج پژوهش مبنی بر تأثیر مسئولیت
تماعی کارا، بهینه و پذیری اجهای مسئولیتگردد که به منظور ایجاد فعالیتو استانداردگذاران پیشنهاد می

های بورسی تدوین ها را در محیط شرکتها، استانداردهای مرتبط با این فعالیتاثربخش در میان شرکت
ها، با افزایش کیفیت گزارشگری مالی، امکان سوء استفاده نمایند تا با یکپارچه سازی کم و کیف این فعالیت
گذاران یافته و به ارتقای بازده شرکت و در نتیجه سرمایه و ایجاد تضاد منافع بین مدیران و ذینفعان تقلیل

  بیانجامد.
سازمان گذاران اعم از قانونبه با توجه به تأثیر منفی و نامطلوب تقلب مالی بر عملکرد کلی و ارزش شرکت، 

ای همچون افزایش اعضای غیرموظف تمهیدات نظارتی و بازدارندهشود، می یشنهادبورس اوراق بهادار پ
)مستقل( هیئت مدیره، چرخش اجباری مدیرعامل و غیره را بیاندیشند، تا از این طریق، ضمن کنترل گردش 

های عمدی در اطلاعات کمک کرده و منجر به کاهش نوسان عملکرد و اطلاعات، به کاهش دستکاری
 ها گردند.ارزش شرکت

 
 آتی هایپژوهش برای . پیشنهاداتی1.5

گیری و غیره( های رفتاری مدیران )بیش اطمینانی، جبههتأثیر ویژگی ی،آتهای در پژوهششود می یشنهادپ
 .بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرکت مورد بررسی قرار گیرد

گردد تأثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر ارزش شرکت در مراحل مختلف چرخه عمر شرکت پیشنهاد می
 مورد بررسی قرار گیرد.

گردد تأثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر ارزش شرکت با توجه به نقش میانجی کیفیت اطلاعات میپیشنهاد 
 حسابداری مورد بررسی قرار گیرد.

 

 منابع
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 .68-45 ،(3)5 ی،مال یاربر عملکرد و ارزش شرکت. دانش حسابد یداخل یهاکنترل

در  یبحران مال یانقش واسطه(. 1398. )مایسی، قشقاو ی؛عل ،پسند یقائم یریبص ؛ارسلان ،راد یرجیا
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهاو ارزش شرکت در شرکت یاجتماع یریپذتیمسئول نیرابطه ب
 .46-31(، 8)3 ی،و علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار. تهران
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 لیتحل یدانش مال .(. تأثیر مالکان نهادی عمده بر ارزش شرکت1392) حسان رضا.ا دار،یخرهرا؛ ز ،یپورزمان
 .89-79(، 20)6اوراق بهادار، 
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 مالی، تأمین و دارایی مدیریت. تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت مالی هایصورت

6(2)، 71-84. 

 یسطح افشا راتییتغ نیرابطه ب ی(. بررس1395محسن. ) ر،یدستگ ؛پور، احمد یخدام ن؛یحس ،یعیشف
. دانش KLDبا استفاده از شاخص  یسودآور یهابا شاخص یطیمح ستیو ز یمسائل اجتماع

 .64-43، (4)3 ،یمال یحسابدار
 یاجتماع یریپذعوامل مؤثر بر مسئولیت یبندیتو اولو یی(. شناسا1391بهنام. ) یان،حیدر ؛صنوبر ، ناصر

 .90-71، 1اقتصاد و توسعه،  ی. جامعه شناسیرانها در اشرکت
 یریپذتی(. مسئول1399فاطمه. ) ،عیمط یونس؛ یکفسان ی،منصور ؛فاطمه ی،اکناریدر یجنت ؛دیام ی،فرج

 .58-25 ،(1)7 ی،اجتماع هیسرما تیریسود. مد تیریمد لگریرزش شرکت: نقش تعدو ا یاجتماع
شرکت بر نگهداشت  یاجتماع تی(. تأثیر مسئول1397. )هیمرض ،جوانمرد ی؛هاد ی،ریام ؛وشیدار ی،فروغ

 .36-19(، 1)10 ی،مال یهای حسابدارمنتخب. پژوهش یرهایهمزمان متغ اثر قیوجه نقد از طر
 یاریاخت یافشا یرخطیرابطه غ ی(. بررس1401. )یدهحم ی،عشر یاثنین؛ غلامحس ی،اسد یه؛مهد ،کامران

 یریت،مد یو حسابرس ی. دانش حسابداریمانتقال ملا یونرگرس یکرداز رو یریگو ارزش شرکت با بهره
11(41)، 258-243. 

تأثیر  ی(. بررس1393) یلی.ل ،مندیمینیالدینیز لی؛ع زدی،یفاضل عید؛س ،یاردکاندایسع حمود؛م ن،یالد نیمع
مدلسازی معادلات  کردیرو و ارزش شرکت با هیساختار سرما نیبر رابطه ب یشرکت تینظام حاکم

-101(، 9)3ی، گذاردانش سرمایه. در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیهای پذساختاری در شرکت
132. 
انداز وجه نقد مازاد و ارزش شرکت. چشم نیببر ارتباط  یشرکت تی(. تأثیر حاکم1402محمد. ) ی،مقصود

 .80-70 ،(78)6 ،تیریو مد یحسابدار
جلد اول، تهران:  .(. تئوری حسابداری1393) صطفی.مسید ،ینیدحسیس لامرضا؛غ ،یکرم ساسان؛ ،یمهران

 .نگاه دانش
ر بورس اوراق شده د یرفتهپذ یخانوادگ یهاافشا در شرکت یفیت(. ک1393) کبر.ا ی،پروائ اوه؛ک ی،مهران

 .540-527 (،4)21 ی،و حسابرس یهای حسابداربهادار تهران. بررسی
بر رابطه  یو رتبه اعتبار گذارییه(. تأثیر سرما1400سجاد. ) ،کش ینهچیم؛ رح یم،قد یبناب ی؛علیدس ،واعظ
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